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市场分析

周一（5 月 29 日），大盘早间冲高回落，午后中石油一度冲板带领下沪指直线刷新日高，

但创业板指几乎“故步自封”，科创 50 则一路回落。盘面上，下午盘行情相对寡淡，但更

多的 TMT 机构重仓股开始出现闪崩行情，继早盘大华股份跌停后，沪电股份、东方通

均出现大幅跳水情况。全天 TMT 方向仍整体强势，新能源与大消费则一蹶不振，机构

重仓股失血较为严重，茅指数与宁组合均单边走软。日内近 3400 股下跌，创业板指接

连破位下急需权重股出面稳住军心。截至收盘，上证指数涨 0.28%报 3221.45 点，深证

成指跌 0.8%，创业板指跌 1.14%，盘中失守 2200 点；北证 50 跌 0.49%，万得全 A、万得

双创均小幅收跌。A 股全天成交 9228 亿元，为近 10 个交易日最高；北向资金小幅加仓

近 15 亿元，终结连续 3 日流出颓势。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 151 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 94 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 17 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.93，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.00，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 1.03，处于近期较高位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 15.99%，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权

为 13.32%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权为 12.80%，处于近期中等位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.61%，沪市 300ETF 期权为 14.43%，深市

300ETF 期权为 14.51%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

6.VIX 方面，最新价报 17.95 点，处于近期较低位置。
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行情观点

周一（5 月 29 日），大盘早间冲高回落，午后中石油一度冲板带领下沪指直线刷新日高，

但创业板指几乎“故步自封”，科创 50 则一路回落。盘面上，下午盘行情相对寡淡，但更

多的 TMT 机构重仓股开始出现闪崩行情，继早盘大华股份跌停后，沪电股份、东方通

均出现大幅跳水情况。全天 TMT 方向仍整体强势，新能源与大消费则一蹶不振，机构

重仓股失血较为严重，茅指数与宁组合均单边走软。日内近 3400 股下跌，创业板指接

连破位下急需权重股出面稳住军心。截至收盘，上证指数涨 0.28%报 3221.45 点，深证

成指跌 0.8%，创业板指跌 1.14%，盘中失守 2200 点；北证 50 跌 0.49%，万得全 A、万得

双创均小幅收跌。A 股全天成交 9228 亿元，为近 10 个交易日最高；北向资金小幅加仓

近 15 亿元，终结连续 3 日流出颓势。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2023-05-30 16:00:00 欧元区
4 月 M3 货币供应同

比
2.5 2 *

2023-05-30 07:30:00 日本 4 月失业率 2.8 2.7 *

2023-05-30 09:30:00 澳大利亚
4 月季调后营建许可

环比
-0.1 2 *

2023-05-30 07:30:00 日本 4 月求才求职比 1.32 1.32 *

2023-05-30 22:00:00 美国
5 月谘商会消费者信

心指数
101.3 99 *

2023-05-30 15:00:00 瑞士 一季度 GDP 同比 0.8 0.6 *

2023-05-30 15:00:00 瑞士 一季度 GDP 季环比 0 0.1 *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.第一财经报道，在本轮全球加息潮中，不少新兴市场经济体先发制人，先于美联储加

息，眼下，在市场关注美联储加息周期会否暂停之际，不少分析师预计新兴市场今年也

可能率先迈出降息步伐。市场预计印度、马来西亚、印度尼西亚和巴西等国将在今年降

息。

2.央视新闻报道，经空间站应用与发展阶段飞行任务总指挥部研究决定，神十六瞄准 5

月 30 日 9 时 31 分发射。神舟十六号飞行乘组由航天员景海鹏、朱杨柱和桂海潮组成，

景海鹏担任指令长。

3.新浪报道， 美国白宫表示，根据达成的协议，债务上限将暂停实施直至 2025 年 1 月

1 日；美国国税局的资金将在债务协议中减少 200 亿美元/10 年；协议不会对拜登的气

候议程造成冲击，不会减少在健康领域的支出，不会导致贫困上升。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 151 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 94 万张，深市

300ETF 期权成交量为 17 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.93，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.00，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 1.03，处于近期较高位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 15.99%，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权

为 13.32%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权为 12.80%，处于近期中等位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为15.61%，沪市300ETF期权为14.43%，深市300ETF

期权为 14.51%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

VIX 方面，最新价报 17.95 点，处于近期较低位置。
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