
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

策略摘要 

建议观望。亚洲 PX 开工回升，预计 6 月进入亚洲 PX 累库拐点，PX 加工费逐步高位回

落。下游聚酯开工有所回升，但 TA 仍是小幅累库预期，加工费有进一步收敛的可能。

同时，TA09 合约存在较大贴水，一定程度上已反应上述 TA 累库预期及 PX 转弱预期，

且当前原油基准波动较大，暂时建议观望为主。  

 

核心观点 

■ 市场分析 

TA 方面，基差 220 元/吨（-15），基差偏震荡；TA 加工费 347 元/吨（+6），加工费

延续震荡。新装置方面，恒力惠州 250 万吨均已正常运行。嘉通能源一期 250 万吨，

二期 250 万吨均已正常运行。当前 TA 供应总体仍处于偏高位置，下游聚酯开工有所

见底回升，TA 累库预期有所缩窄但仍是小幅累库预期，TA 加工费看回调。 

PX 方面，加工费 393 美元/吨（+8），PX 加工费维持高位震荡。当前 PX 供需结构转

变，基本面偏空，对价格支撑力度不足。原料端和下游 PTA 期货对 PX 价格扰动尤为明

显。而近期汽油裂解价差有所反弹趋势，后期关注能否为 PX 价格带来支撑。 

 

■ 策略 

建议观望。亚洲 PX 开工回升，预计 6 月进入亚洲 PX 累库拐点，PX 加工费逐步高位回

落。下游聚酯开工有所回升，但 TA 仍是小幅累库预期，加工费有进一步收敛的可能。

同时，TA09 合约存在较大贴水，一定程度上已反应上述 TA 累库预期及 PX 转弱预期，

且当前原油基准波动较大，暂时建议观望为主。  

■ 风险 

原油价格大幅波动，美汽油消费回落，下游聚酯减产程度。 

期货研究报告|TA日报 2023-05-24 

宏观情绪偏弱，TA 短期基差或企稳 

 

研究院 能源化工组 

研究员 

梁宗泰 

 020-83901031 

 liangzongtai@htfc.com 

从业资格号：F3056198 

投资咨询号：Z0015616 

陈莉 

 020-83901030 

 cl@htfc.com 

从业资格号：F0233775 

投资咨询号：Z0000421 

投资咨询业务资格： 

证监许可【2011】1289 号 



TA 日报丨 2023/05/24 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   2 / 8 

目录 

策略摘要 ............................................................................................................................................................................................ 1 

核心观点 ............................................................................................................................................................................................ 1 

TA日度表格 ...................................................................................................................................................................................... 3 

TA基差结构 ...................................................................................................................................................................................... 4 

PTA基差，PTA、PX、石脑油加工费 ........................................................................................................................................... 4 

PTA开工、库存、仓单、出口 ........................................................................................................................................................ 5 

下游聚酯 ............................................................................................................................................................................................ 6 

 

图表 
图 1:TA 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 .......................................................................................................................... 4 

图 2: PTA 现货-主力期货合约基差|单位：元/吨 ............................................................................................................................ 4 

图 3: PTA-PX 加工费|单位：元/吨 ................................................................................................................................................... 4 

图 4: PX-石脑油 加工费|单位：美元/吨 ......................................................................................................................................... 5 

图 5: 石脑油-原油 加工费|单位：美元/吨 ...................................................................................................................................... 5 

图 6: 中国 PTA 开工率|单位：% ..................................................................................................................................................... 5 

图 7: 亚洲 PX 开工率|单位：% ....................................................................................................................................................... 5 

图 8: 中国 PTA 社会库存|单位：万吨 ............................................................................................................................................ 5 

图 9: PTA 总仓单+预报|单位：万吨 ................................................................................................................................................ 5 

图 10: PTA 仓库仓单|单位：万吨 .................................................................................................................................................... 6 

图 11: PTA 厂库仓单|单位：万吨 .................................................................................................................................................... 6 

图 12: PTA 仓单预报|单位：万吨 .................................................................................................................................................... 6 

图 13: PTA FOB-PTA 华东现货价换算 FOB 价差|单位：美元/吨 ................................................................................................ 6 

图 14: 长丝产销|单位：% ................................................................................................................................................................ 6 

图 15: 聚酯开工率 |单位：% ........................................................................................................................................................... 6 

图 16: POY 库存天数|单位：天 ....................................................................................................................................................... 7 

图 17: POY 生产利润|单位：元/吨 .................................................................................................................................................. 7 

图 18: FDY 生产利润|单位：元/吨 .................................................................................................................................................. 7 

图 19: DTY 生产利润|单位：元/吨 .................................................................................................................................................. 7 

图 20: 短纤生产利润|单位：元/吨 .................................................................................................................................................. 7 

图 21: 瓶片生产利润|单位：元/吨 .................................................................................................................................................. 7 



TA 日报丨 2023/05/24 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 8 

TA 日度表格 

表 1:TA产业链日度表格丨单位：元/吨 

  变动 2023/5/23 2023/5/22 

brent 主力（美元/桶） 1.3  76.1  74.7  

石脑油 CFR 日本（美元/吨） 1  584  584  

PX CFR 中国（美元/吨） 8  977  969  

石脑油加工费（美元/吨） -10  12  21  

PX 加工费（美元/吨） 8  393  385  

PTA 加工费（元/吨） 6  347  341  

PTA 华东现货价（元/吨） 67  5546  5479  

PTA 基差（元/吨） -15  220  235  

PTA01 合约 74  5162  5088  

PTA05 合约 70  5136  5066  

PTA09 合约 82  5326  5244  

TA09-TA01 8  164  156  

TA01-TA05 4  26  22  

TA05-TA09 -12  -190  -178  

PTA 总仓单（万吨） 0  16  16  

PTA 仓库仓单（万吨） -1  15  16  

PTA 厂库仓单（万吨） 1  1  0  

PTA FOB（美元/吨） 5  755  750  

PTA 出口价差（美元/吨） -1  49  50  

长丝产销% 0  1  0  

短纤产销% 0  1  0  

POY（元/吨） -15  7290  7305  

FDY（元/吨） -25  7950  7975  

DTY（元/吨） 0  8610  8610  

短纤（元/吨） -10  7325  7335  

聚酯瓶片（元/吨） -34  6981  7015  

聚酯半光切片（元/吨） -20  6730  6750  

POY 生产利润（元/吨） -64  46  110  

FDY 生产利润（元/吨） -74  306  380  

DTY 加弹利润（元/吨） 15  120  105  

短纤生产利润（元/吨） -59  281  340  

瓶片生产利润（元/吨） -83  87  170  

切片生产利润（元/吨） -69  208  277  

资料来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 
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TA 基差结构 

图 1:TA 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

PTA 基差，PTA、PX、石脑油加工费 
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数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年



TA 日报丨 2023/05/24 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 8 

图 4: PX-石脑油 加工费|单位：美元/吨  图 5: 石脑油-原油 加工费|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

PTA 开工、库存、仓单、出口 

图 6: 中国 PTA 开工率|单位：%   图 7: 亚洲 PX 开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 8: 中国 PTA 社会库存|单位：万吨   图 9: PTA 总仓单+预报|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：忠朴资讯 华泰期货研究院  数据来源：郑州商品交易所 华泰期货研究院 
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图 10: PTA 仓库仓单|单位：万吨   图 11: PTA 厂库仓单|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：郑州商品交易所 华泰期货研究院  数据来源：郑州商品交易所 华泰期货研究院 

 

图 12: PTA 仓单预报|单位：万吨   图 13: PTA FOB-PTA 华东现货价换算 FOB 价差|单位：

美元/吨 

 

 

 

数据来源：郑州商品交易所 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

下游聚酯 

图 14: 长丝产销|单位：%  图 15: 聚酯开工率 |单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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图 16: POY 库存天数|单位：天  图 17: POY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 18: FDY 生产利润|单位：元/吨  图 19: DTY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 20: 短纤生产利润|单位：元/吨  图 21: 瓶片生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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