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市场分析

周五（3 月 24 日），大盘全天走势分化，中字头杀跌拖累沪指终结 3 连阳，创业板指则

红盘震荡终结周线 7 连跌。盘面上，人工智能炒作并未因连续 2 日高潮而停下脚步，

ChatGPT 概念连续 4 日大阳线再创新高。资金在抛弃连板战法后找到新的“九阳神功”，

双创板块趋势大涨已扩散至 TMT 全部细分，但盘中波动也进一步加大。日内成交额排

名前三十个股中仅有宁德时代一股为非 TMT 行业，显示资金抱团趋向极致。全天个股

涨跌互半，但场内几乎全部流动性均挤向 AI+方向。截至收盘，上证指数跌 0.64%报

3265.65 点，深证成指涨 0.25%，创业板指涨 0.38%，万得全 A 跌 0.11%，万得双创涨 0.36%。

A 股全天成交 1.08 万亿元，2 月 2 日以来首次连续两日破万亿；其中申万计算机行业成

交接近 1730 亿元，创下记录以来历史天量，本周 5 个交易日均突破千亿；电子行业成

交 1301 亿元，连续两日破千亿。北向资金逐渐“边缘化”小幅净卖出 2.34 亿元，本周累

计加仓近 110 亿元；此前沪强深弱格局被打破，本周沪指小涨 0.46%，深成指涨 3.16%，

创业板指涨 3.34%，科创 50 表现最佳涨 4.45%。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 104 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 78 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 13 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.88，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权报 0.88，处于近

期较低位置；深市 300ETF 期权报 0.98，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.24%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.79%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 12.64%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.56%，沪市 300ETF 期权为 14.42%，深市

300ETF 期权为 14.83%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 60%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

6.VIX 方面，最新价报 22.61 点，处于近期较高位置。
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行情观点

周五（3 月 24 日），大盘全天走势分化，中字头杀跌拖累沪指终结 3 连阳，创业板指则

红盘震荡终结周线 7 连跌。盘面上，人工智能炒作并未因连续 2 日高潮而停下脚步，

ChatGPT 概念连续 4 日大阳线再创新高。资金在抛弃连板战法后找到新的“九阳神功”，

双创板块趋势大涨已扩散至 TMT 全部细分，但盘中波动也进一步加大。日内成交额排

名前三十个股中仅有宁德时代一股为非 TMT 行业，显示资金抱团趋向极致。全天个股

涨跌互半，但场内几乎全部流动性均挤向 AI+方向。截至收盘，上证指数跌 0.64%报

3265.65 点，深证成指涨 0.25%，创业板指涨 0.38%，万得全 A 跌 0.11%，万得双创涨 0.36%。

A 股全天成交 1.08 万亿元，2 月 2 日以来首次连续两日破万亿；其中申万计算机行业成

交接近 1730 亿元，创下记录以来历史天量，本周 5 个交易日均突破千亿；电子行业成

交 1301 亿元，连续两日破千亿。北向资金逐渐“边缘化”小幅净卖出 2.34 亿元，本周累

计加仓近 110 亿元；此前沪强深弱格局被打破，本周沪指小涨 0.46%，深成指涨 3.16%，

创业板指涨 3.34%，科创 50 表现最佳涨 4.45%。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2023-03-25 01:00:00 美国
3月24日当周天然气

钻井数
162 * *

2023-03-25 01:00:00 美国
3月24日当周总钻井

数
754 * *

2023-03-25 01:00:00 美国
3月24日当周石油钻

井数
589 586 *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，市场监管总局解读《禁止垄断协议规定》，进一步明确竞争关系

的认定标准，新增界定相关市场的有关规定。增加关于潜在竞争者的规定。明确“具有

竞争关系的经营者”包括已处于同一相关市场的实际竞争者，也包括具备在一定时期内

进入相关市场可行性的潜在竞争者，借鉴国际通行规则，进一步明确相关执法标准。完

善数字经济领域有关规定，明确约定计算价格的“算法、平台规则”构成固定价格的垄断

协议。细化对纵向垄断协议认定规则，新增纵向价格垄断协议抗辩权，细化组织和帮助

达成垄断协议有关规定。

2.央视新闻报道，市场监管总局修订发布了《互联网广告管理办法》，《办法》将于 2023

年 5 月 1 日起施行。《办法》进一步明确广告主、互联网广告经营者和发布者、互联网

信息服务提供者的责任；细化了“软文广告”、含有链接的互联网广告、竞价排名广告、

算法推荐方式发布广告、利用互联网直播发布广告、变相发布须经审查的广告等重点领

域的广告监管规则；新增了广告代言人的管辖规定，为加强互联网广告监管执法提供了

重要制度保障，也为互联网广告业规范有序发展赋予了新动能。

3.中国证券报报道，3 月 24 日央行以利率招标方式开展了 70 亿元 7 天期逆回购操作。

这是 3 月 10 日以来，单次逆回购操作首次重回百亿元以下。本周以来，央行实现净回

笼 1130 亿元。业内认为，近期市场利率明显回落，市场流动性趋松，央行灵活调整逆

回购操作节奏，保持市场流动性处于合理水平。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 104 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 78 万张，深市

300ETF 期权成交量为 13 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.88，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权报 0.88，处于近

期较低位置；深市 300ETF 期权报 0.98，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.24%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.79%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 12.64%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为15.56%，沪市300ETF期权为14.42%，深市300ETF

期权为 14.83%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 60%价位，沪市 300ETF 期权最低点处

于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

VIX 方面，最新价报 22.61 点，处于近期较高位置。
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