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策略摘要 

建议逢高做空。供应压力继续回升，3 月底 4 月份三江烷烃裂解投产预期，兴兴 MTO 

或有减产可能，4 月重新进入累库周期。 

核心观点 

■ 市场分析 

甲醇太仓现货基差至 05+85，港口基差基本维稳，西北周初指导价持稳。隆众港口库

存总量在 71.67 万吨，较上周增加 3.82 万吨。隆众西北工厂库存总量在 20.43 万吨，

较上周减少 0.63 万吨。 

国内开工率基本维持，小幅向下波动，未来继续抬升。荣信 180 万吨 二期于 3 月 15 

日开始检修，计划检修 25 天；久泰 200 万吨恢复时间待定；博源苏里格 135 万吨恢复

时间待定；国泰化工 40 万吨煤制甲醇装置于 3 月 16 日重启；川维 77 万吨/年天然气

装置短检 3 天，3 月 13 日已重启； 3 月 13 日泸天化甲醇装置已重启；南京诚志一期

MTO 计划 4 月 10 日重启。宝丰投产时间或推迟，久泰暂无重启时间。 

海外开工率逐步提升，伊朗装置普遍提高负荷运行。俄罗斯 Tomsk、Metafrax 近期降

负荷运行；3 月 14 日伊朗 ZPC 共计 330 万吨/年甲醇装置维持运行，其中 1#165 万吨/

年装置维持运行，另外一套 165 万吨/年装置听闻暂未重启，市场消息仍存分歧，仍需

关注后续装船及具体进度；Kharg66 万吨满负荷运行；Majan、Bushehr 提升负荷中；

Kaveh 计划近期重启。 

整体来看，国内 3 月下旬宝丰 240 万吨投产预期带来国内供应回升压力，久泰仍未兑

现复工，煤头产量回升速率有所减缓；下游 MTO 开工率维持低位，未含兴兴 MTO 停

车可能的假设下，4 月重新进入累库周期，仍需关注后续三江烷烃裂解投产进度。 

■ 策略 

建议逢高做空。供应压力继续回升，3 月底 4 月份三江烷烃裂解投产预期，兴兴 MTO 

或有减产可能，4 月重新进入累库周期。 

■ 风险 

原油价格波动，煤价波动，MTO 装置开工摆动 
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甲醇日度表格 

表 1:甲醇产业链日度表格丨单位：元/吨 

  变动 2023/3/22 2023/3/21 

MA01 合约 13  2481  2468  

MA05 合约 22  2518  2496  

MA09 合约 14  2438  2424  

太仓 17  2603  2586  

太仓基差（元/吨） -5  85  90  

CFR 中国（美元/吨） -4  282  286  

华东进口利润（元/吨）（不含加点） 47  258  211  

鲁南基差（元/吨） -47  252  299  

河北基差（元/吨） -22  222  244  

内蒙基差（元/吨） -22  412  434  

河南基差（元/吨） -37  112  149  

广东基差（元/吨） -2  87  89  

内蒙北线 0  2330  2330  

内蒙南线 -95  2220  2315  

陕北 -25  2220  2245  

陕西关中 0  2365  2365  

河北 0  2480  2480  

山西 -10  2350  2360  

河南 -15  2430  2445  

鲁南 -25  2570  2595  

东营 -35  2475  2510  

浙江 10  2680  2670  

川渝 0  2495  2495  

广东 20  2605  2585  

福建 5  2680  2675  

常州 0  2700  2700  

华东 PP（元/吨） -30  7630  7660  

华东乙二醇（元/吨） 45  4050  4005  

华东甲醇制 PP 毛利（元/吨） -59  -1142  -1083  

华东甲醇制 EG 毛利（元/吨） 27  -2136  -2164  

华东 MTO 利润（PP&EG 型）（2.9 吨甲醇） -14  -2169  -2155  

山东甲醛（元/吨） -15  1170  1185  

山东甲醛利润（元/吨） -4  -137  -133  

甲醇仓单（万吨） 0  10.1  10.5  

甲醇沿海仓单（万吨） 0  10.1  10.5  

甲醇内地仓单（万吨） 0  0.5  0.5  

 

 

资料来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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甲醇基差结构 

图 1:甲醇主力合约走势&太仓基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 2:甲醇分地区现货-主力期货 基差|单位：元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 3: 太仓甲醇-主力期货 基差|单位：元/吨  图 4: 鲁南甲醇-主力期货 基差|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 内蒙甲醇-主力期货 基差|单位：元/吨  图 6: 河北甲醇-主力期货 基差|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

甲醇生产利润、MTO 利润、进口利润 

图 7: 内蒙煤头甲醇生产利润|单位：元/吨  图 8: 华东 MTO 利润（PP&EG 型）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 9: 太仓甲醇-CFR 中国 进口价差（不含加点）|单

位：元/吨 

 图 10: CFR 东南亚-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: FOB 美湾-CFR 中国|单位：美元/吨  图 12: FOB 鹿特丹-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

甲醇开工、库存 

图 13: 甲醇港口总库存|单位：万吨   图 14: MTO/P 开工率（含一体化）|单位：% 

 

 

 

数据来源：：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

  

-200

0

200

400

600

800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

0

50

100

150

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年



甲醇日报丨 2023/3/23 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   7 / 9 

图 15: 内地工厂样本库存|单位：万吨   图 16: 中国甲醇开工率（含一体化）|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 17: 山东甲醛生产利润|单位：元/吨  

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

地区价差 

图 18:鲁北-西北-280|单位：元/吨  图 19: 华东-内蒙-550|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 20:太仓-鲁南-250|单位：元/吨  图 21: 鲁南-太仓-100|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 22:广东-华东-180|单位：元/吨  图 23: 华东-川渝-200|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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