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市场分析

周三（3 月 22 日），三大指数集体高开，早盘市场冲高回落，东方财富跳水拖累创业板

指翻绿；午后 AI+主题异常活跃，带动市场人气回暖，股指也有所回升。上证指数收涨

0.31%报 3265.75 点，万得全 A 涨 0.46%，万得双创涨 0.47%。市场成交额 9584.7 亿元。

AI+主题成为市场焦点，有望助力多个行业降本增效。建筑设计爆发，中衡设计、华阳

国际、华设集团涨停。数据中心概念表现不俗，寒武纪-U、奥飞数据等大涨。电商概念

活跃，焦点科技、联络互动涨停。相同逻辑下的影视概念维持热度，上海电影、文投控

股涨停。英伟达举办 2023 年春季 GTC 大会，概念股宣亚国际、鸿博股份涨停。算力概

念同受关注，工业富联、沪电股份等涨停。CPO 概念再度升温，中际旭创、光迅科技涨

停。PCB 板块表现抢眼，鹏鼎控股涨停。一带一路板块走弱，中公高科、龙建股份跌停。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 195 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 116 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 15 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.99，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 1.04，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.99，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.62%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.63%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 12.65%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 16.12%，沪市 300ETF 期权为 15.25%，深市

300ETF 期权为 15.29%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 105%价位。

6.VIX 方面，最新价报 21.38 点，处于近期中等位置。
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行情观点

周三（3 月 22 日），三大指数集体高开，早盘市场冲高回落，东方财富跳水拖累创业板

指翻绿；午后 AI+主题异常活跃，带动市场人气回暖，股指也有所回升。上证指数收涨

0.31%报 3265.75 点，万得全 A 涨 0.46%，万得双创涨 0.47%。市场成交额 9584.7 亿元。

AI+主题成为市场焦点，有望助力多个行业降本增效。建筑设计爆发，中衡设计、华阳

国际、华设集团涨停。数据中心概念表现不俗，寒武纪-U、奥飞数据等大涨。电商概念

活跃，焦点科技、联络互动涨停。相同逻辑下的影视概念维持热度，上海电影、文投控

股涨停。英伟达举办 2023 年春季 GTC 大会，概念股宣亚国际、鸿博股份涨停。算力概

念同受关注，工业富联、沪电股份等涨停。CPO 概念再度升温，中际旭创、光迅科技涨

停。PCB 板块表现抢眼，鹏鼎控股涨停。一带一路板块走弱，中公高科、龙建股份跌停。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2023-03-23 22:00:00 美国 2 月新屋销售(万户) 67 65 *

2023-03-23 20:30:00 美国

3月18日当周首次申

请失业救济人数(万

人)

19.2 20 *

2023-03-23 02:00:00 美国
FOMC利率决策(上

限)
4.75 5 *

2023-03-23 02:00:00 美国
FOMC利率决策(下

限)
4.5 4.75 *

2023-03-23 20:00:00 英国 央行政策利率 4 4.25 *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，国家发改委等五部门发布通知称，经研究，2023 年享受税收优

惠政策的集成电路企业或项目、软件企业清单制定工作，延用 2022 年清单制定程序、

享受税收优惠政策的企业条件和项目标准。2022 年已列入清单的企业如需享受新一年

度税收优惠政策（进口环节增值税分期纳税政策除外），2023 年需重新申报。

2.中国基金报报道，周二美国三大股指全线收涨，美国财长耶伦表示，如果中小银行遭

挤兑并有蔓延风险，政府愿意进行干预。此消息有效提振了市场情绪，推动银行股、尤

其是地区性银行股上涨，第一共和银行盘中一度涨近 60%。另有媒体称，美国官员正在

研究怎样临时将联邦存款保险公司（FDIC）覆盖范围扩大至所有存款。

3.香港万得通讯社报道，银行危机导致美联储加息前景变得扑朔迷离，本周成为 2008

年以来最不确定的美联储议息会议，市场加息预期略有弱化，但加息 25BP 仍是主流。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 195 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 116 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 15 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.99，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 1.04，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.99，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.62%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.63%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 12.65%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为16.12%，沪市300ETF期权为15.25%，深市300ETF

期权为 15.29%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 105%价位。

VIX 方面，最新价报 21.38 点，处于近期中等位置。
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