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策略摘要 

美国大行联手注资第一共和银行，瑞士信贷计划向瑞士银行贷款 540 亿美元来缓解短

期流动性问题，这两则消息提振市场情绪，美股低开高走。国内地产销售回暖，1-2 月

经济企稳回升，消费、投资均有所好转，国家加大扩大内需政策的落地，伴随着小长

假的来临，国内消费情况有望继续好转。当前市场重点为银行业危机，仍具不确定

性，股指中性看待。长期关注政策导向板块，即数字经济、国防军工、农林牧渔、公

共事业。 

核心观点 

■ 市场分析 

股指期货：A 股主要指数低开震荡，午后跌幅扩大。截至收盘，上证指数跌 1.12%报

3226.89 点，深证成指跌 1.54%报 11237.70 点，创业板指跌 1.52%报 2302.05 点；两市

成交 8450 亿元；北向资金全天净流入 7.87 元。盘面上，大多数板块下跌，仅美容护

理、银行、传媒板块翻红，煤炭、有色金属、电力设备、石油石化板块跌幅居前。港

股低开低走，恒生指数收跌 1.72%报 19203.91 点，恒生科技指数跌 1.41%。美国三大股

指全线收涨，道指涨 1.17%报 32246.55 点，标普 500 指数涨 1.76%报 3960.28 点，纳指

涨 2.48%报 11717.28 点。 

地产销售回暖。国家统计局最新数据显示，2 月 70 个大中城市中，新房和二手房环比

上涨的城市分别有 55 个和 40 个，比 1 月分别增加 19 个和 27 个。各线城市商品住宅

销售价格环比总体上涨，一线城市商品住宅销售价格同比上涨、二三线城市同比降幅

收窄。表明政策效果显现，地产销售回暖。1-2 月经济数据显示，国内投资和生产数据

也有所改善，制造业和基建是主要拉动项，经济整体向好发展。消费方面，国家加大

扩大内需政策的落地，伴随着小长假的来临，国内消费情况有望继续好转。 

美国大行联手救市。11 家美国大型银行宣布联合向第一共和银行注资 300 亿美元，其

中摩根大通、美国银行、花旗银行、富国银行各出资 50 亿美元，高盛和摩根士丹利各

出资 25 亿美元，表明了美国大行将积极救市来稳定金融体系良好运作。瑞士信贷则宣

布，计划将从瑞士国家银行借入近 540 亿美元来确保短期流动性。隔夜欧洲央行宣布

再加息 50bp，同时表示将在必要时向欧元区金融体系提供充足的流动性，维护欧元区

价格和金融稳定。一系列消息提振市场情绪，美股大幅收高。 

长期关注政策导向板块，即数字经济、国防军工、农林牧渔、公共事业板块。政策支

持的行业往往具有长期上涨动能，《求是》杂志发表总书记重要文章《加快建设农业
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强国 推进农业农村现代化》，文章指出，保障粮食和重要农产品稳定安全供给始终是

建设农业强国的头等大事，要依靠科技和改革双轮驱动加快建设农业强国，建设农业

强国，利器在科技，关键靠改革，利好农林牧渔和机械设备板块；军费预算超预期，

利好国防军工板块。两会政府工作报告指出，坚持稳字当头、稳中求进，提到产业政

策有，加快建设现代化产业体系，加快传统产业和中小企业数字化转型，大力发展数

字经济，支持平台经济发展，有利于数字经济发展；推动发展方式绿色转型，深入推

进环境污染防治，加快建设新型能源体系，完善支持绿色发展的政策，推动重点领域

节能降碳，同时保障基本民生和发展社会事业，提振公共事业板块。 

总的来说，美国大行联手注资第一共和银行，瑞士信贷计划向瑞士银行贷款 540 亿美

元来缓解短期流动性问题，这两则消息提振市场情绪，美股低开高走。国内地产销售

回暖，1-2 月经济企稳回升，消费、投资均有所好转，国家加大扩大内需政策的落地，

伴随着小长假的来临，国内消费情况有望继续好转。当前市场重点为银行业危机，仍

具不确定性，股指中性看待。长期关注政策导向板块，即数字经济、国防军工、农林

牧渔、公共事业。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

若硅谷银行事件造成更大流动性危机、中美关系转差、海外货币政策超预期收紧、发

生主权债务危机、地缘风险升级，股指有下行风险 
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要闻 

1. IF2303 收盘跌 1.22%报 3941.00，成交量 48932 手，较前一交易日减少 10697 手，

持仓 32380 手，减少 20081 手。IH2303 收盘跌 0.96%报 2624.60，成交量 37488

手，较前一交易日减少 3234 手，持仓 24507 手，减少 17373 手。IC2303 收盘跌

1.14%报 6155.00，成交量 45585 手，较前一交易日减少 7343 手，持仓 24965 手，

减少 25270 手。IM2303 收盘跌 1.41%报 6706.00，成交量 31718 手，较前一交易

日减少 5970 手，持仓 21210 手，减少 11643 手。 

2. 国务院新闻办公室发布《新时代的中国网络法治建设》白皮书。白皮书指出，中

国顺应全球信息化发展大势，立足中国互联网发展实践，将网络法治建设融入全

面依法治国战略布局，不断深化对依法治网的规律性认识，在探索中发展、在发

展中坚持，在立法、执法、司法、普法一体推进中形成了中国特色治网之道，为

全球互联网治理提供了中国经验。 

3. 国家发改委等部门印发《关于全面巩固疫情防控重大成果 推动城乡医疗卫生和环

境保护工作补短板强弱项的通知》指出，更好统筹疫情防控和经济社会发展，抓

紧补短板、强弱项，推动城乡医疗卫生和环境保护工作取得更大进展，加快建设

健康中国和美丽中国。 

4. 国家能源局：2 月份，全社会用电量 6950 亿千瓦时，同比增长 11.0%；1-2 月，全

社会用电量累计 13834 亿千瓦时，同比增长 2.3%。 

5. 生态环境部印发实施了《2021、2022 年度全国碳排放权交易配额总量设定与分配

实施方案（发电行业）》。《配额方案》采用基于强度的配额分配思路，不要求

企业二氧化碳排放量绝对降低，而是基于实际产出量，即实际供电量、供热量越

大，获得配额也越多，不会对电力生产形成约束，不影响电力供应保障。 

6. 美国上周初请失业金人数减少 2 万人至 19.2 万人，创去年 7 月以来最大降幅，预

期为 20.5 万人。 

7. 美国 3 月费城联储制造业指数为-23.2，预期-15.6，前值-24.3。美国 2 月进口物

价指数环比降 0.1%，预期降 0.2%，前值修正为降 0.4%；同比降 1.1%，预期降

1.1%，前值升 0.8%。 

8. 美国 2 月新屋开工总数年化 145 万户，预期 131 万户，前值修正至 132.1 万户；

营建许可总数 152.4 万户，预期 134 万户，前值 133.9 万户。 
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宏观经济图表 

图 1: 30 大中城市商品房成交丨单位：套，万平方米  图 2: 6 大发电集团煤炭情况丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 猪肉平均批发价丨单位：元/公斤  图 4: 蔬菜批发价指数丨单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

股指跟踪图表 

图 5: 沪深 300 丨单位：点，亿股  图 6: 上证 50 丨单位：点，亿股 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 中证 500 丨单位：点，亿股  图 8: 中证 1000 丨单位：点，亿股 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: PE 丨单位：倍  图 10: PB 丨单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11: 换手率丨单位：%  图 12: 两融余额丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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期指跟踪图表 

图 13: IF 活跃合约走势丨单位：点  图 14: IH 活跃合约走势丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15: IC 活跃合约走势丨单位：点  图 16: IM 活跃合约走势丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17: IF 合约成交持仓量丨单位：手  图 18: IH 合约成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19: IC 合约成交持仓量丨单位：手  图 20: IM 合约成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 21: IF（期货-现货）丨单位：点  图 22: IF 跨期价差丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23: IH（期货-现货）丨单位：点  图 24: IH 跨期价差丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 25: IC（期货-现货）丨单位：点  图 26: IC 跨期价差丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 27: IM（期货-现货）丨单位：点  图 28: IM 跨期价差丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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