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市场要闻与重要数据 

1. 上期所燃料油期货主力合约 FU2305 夜盘收跌 1.97%，报 2634 元/吨；INE 低硫燃

料油期货主力合约 LU2306 夜盘收跌 0.45%，报 3577 元/吨。 

2. 据沙特国家媒体：沙特阿拉伯和俄罗斯重申他们对欧佩克+减产决定的承诺。 

3. 美国能源安全特使 Hochstein：拜登致力于补充石油储备。政府希望以负责任的方

式补充石油储备。美国需要足够的能源供应，同时要减少需求。 

4. 据沙特国家媒体：沙特能源部长和俄罗斯副总理讨论了全球石油市场和欧佩克+努

力稳定和平衡市场的努力。 

5. 国际能源论坛（IEF）援引联合石油数据库 JODI 的数据称，1 月份沙特原油出口量

增加 2.21 万桶/日，至 766 万桶/日。1 月份沙特原油产量增加了 1.8 万桶/日，至 1045

万桶/日。 

6. 新加坡企业发展局（ESG）：截至 3 月 15 日当周，新加坡燃油库存增加 92.1 万

桶，达到 2109.2 万桶的三周高点。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

近期在供需两端因素的驱动下，高硫燃料油市场呈现出边际收紧的态势，浮仓库存也

明显回落。但目前来看，高硫油还没有进入到供应偏紧的阶段，浮仓库存从绝对水平

上依然处于高位区间。考虑到近期高硫油裂解价差已经有比较显著的反弹，虽然消费

端的支撑依然稳固，但俄罗斯供应存在一定变数，因此我们认为 FU 结构继续走强的驱

动不足。与此同时，低硫燃料油可能跟随海外汽油有阶段性的反弹机会，等待原油企

稳后可予以关注。 

■ 策略 

短期观望为主，待原油企稳后逢低多 FU 或 LU 主力合约 

■ 风险 

原油价格大幅下跌；全球炼厂开工超预期；FU 仓单量大幅增加；LU 仓单大幅增加；航

运业需求不及预期；汽柴油市场大幅转弱；电厂端燃料油需求不及预期；俄罗斯燃油

供应降幅不及预期；伊朗燃料油出口超预期
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图 1: SHFE FU 主力结算价丨单位：元/吨  图 2: SHFE FU 远期曲线丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 

 

图 3: SHFE FU 主力合约成交持仓量丨单位：手  图 4: SHFE FU 总成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 

 

图 5: SHFE FU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶  图 6: SHFE FU 与原油比价丨单位：无 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 
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图 7: INE LU 期货结算价丨单位：元/吨  图 8: INE LU 远期曲线丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 

 

图 9: INE LU 主力合约成交持仓量丨单位：手  图 10: INE LU 总成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 

   

图 11: INE LU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶  图 12: INE LU 与 SHFE FU 价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg华泰期货研究院 
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图 13: SHFE FU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨  图 14: INE LU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 15: 新加坡高硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨  图 16: 新加坡低硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 17: 新加坡高硫 380 现货贴水丨单位：美元/吨  图 18: 新加坡 Marine 0.5%现货贴水丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

 

 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

0

200

400

600

800

2020/12 2021/6 2021/12 2022/6 2022/12

内外盘价差(右轴)
SHFE FU主力结算价(换算为美元)
新加坡高硫380掉期M-1

0

20

40

60

80

0

200

400

600

800

2022/9 2022/12 2023/3

内外盘价差(右轴)

INE LU主力结算价(换算为美元)

新加坡高硫380掉期M-1

0

20

40

60

80

0

200

400

600

800

2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11 2023/01

新加坡现货粘度价差（右轴）
Sing 180cst HSFO cargo（左轴）
Sing 380cst HSFO cargo（左轴）

0

100

200

300

400

100

200

300

400

500

600

700

800

2022/09 2022/10 2022/11 2022/12 2023/01 2023/02

新加坡现货高低硫价差（右轴）

Sing Marine 0.5%（左轴）

Sing 380cst HSFO cargo（左轴）

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11 2023/01

新加坡380现货升水

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2022/03 2022/06 2022/09 2022/12 2023/03

新加坡Marine 0.5%现货升水



燃料油日报丨 2023/3/17 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   7 / 10 

图 19: 新加坡高硫 380 掉期价格丨单位：美元/吨  图 20: 新加坡高硫 380 掉期季节性丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 21: 新加坡高硫 380 月差丨单位：美元/吨  图 22: 新加坡高硫 380 月差季节性丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 23: 新加坡高硫对 Brent 裂差丨单位：美元/桶  图 24: 新加坡高硫裂差季节性丨单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 25: 新加坡 VLSFO 掉期丨单位：美元/吨  图 26: 新加坡 VLSFO 掉期月差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 27: 新加坡 VLSFO/HSFO价差丨单位：美元/吨  图 28: 新加坡 VLSFO 对 Brent 裂差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 29: 新加坡高硫 380 远期曲线丨单位：美元/吨  图 30: 新加坡 VLSFO 远期曲线丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 31: 西北欧燃料油库存丨单位：千吨  图 32: 新加坡燃料油库存丨单位：千桶 

 

 

 

数据来源：PJK华泰期货研究院  数据来源：IES华泰期货研究院 

 

图 33: 富查伊拉燃料油库存丨单位：千桶  图 34: 美国燃料油库存丨单位：千桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：EIA华泰期货研究院 
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