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策略摘要 

之前美元强势走高，贵金属价格或受到明显的压制，但由于市场对于持续加息下经济

展望的担忧不会立刻消失，叠加目前地缘因素仍错综复杂，因此就资产配置角度而言，

仍应持续逢低购入贵金属资产。 

核心观点 

■ 贵金属市场分析 

昨日，又陆续有多位美联储官员在不同场合下表达了类似的态度，即对通胀放缓表示

欣慰，同时警告称这场针对控制通胀的斗争尚未获胜，并强调有必要继续加息，利率

有可能达到高于此前预期的峰值。但目前美元对此的反应似乎已经愈发平淡，昨日美

元依旧维持窄幅波动，贵金属价格在此过程中录得小幅上涨。目前市场的关注点或许

已经从货币政策的变化转向对于经济基本面的关注。虽然此前美国就业市场的表现相

对强劲，不过在持续加息的背景下，长短端美债收益率倒置已超半年，市场对于未来

经济展望仍难言乐观，因此在这样的情况下，贵金属仍建议以逢低配置为主。 

基本面 

上个交易日（2月 8日）上金所黄金成交量为 10,944千克，较前一交易日下降 26.08%。

白银成交量为 819,334 千克，较前一交易日下 37.56%。上期所黄金库存为 3,312 千克，

较前一交易日持平。白银库存则是较前一交易日下降 34,165 千克至 2,127,818 千克。 

最新公布的黄金 SPDR ETF 持仓为 921.10 吨，较前一交易日上涨 0.28 吨。而白银 SLV 

ETF 持仓为 15,046.69 吨，较前一交易日上涨 100.11 吨。 

昨日（2 月 8 日），沪深 300 指数较前一交易日下降 0.44%，电子元件板块较前一交易日

下降 0.85%。光伏板块较前一交易日下降 0.29%。 

■ 策略 

黄金：谨慎偏多 

白银：谨慎偏多 

套利：暂缓 

金银比价：逢低做多 

期权：暂缓 

■ 风险 
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市场对美联储官员鹰派态度反应愈发平淡 
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宏观面 

重要宏观数据及事件概述 

昨日，又陆续有多位美联储官员在不同场合下表达了类似的态度，即对通胀放缓表示

欣慰，同时警告称这场针对控制通胀的斗争尚未获胜，并强调有必要继续加息，利率

有可能达到高于此前预期的峰值。但目前美元对此的反应似乎已经愈发平淡，昨日美

元依旧维持窄幅波动。贵金属价格在此过程中录得小幅上涨。目前市场的关注点或许

已经从货币政策的变化转向对于经济基本面的关注。虽然此前美国就业市场的表现相

对强劲，不过在持续加息的背景下，长短端美债收益率倒置已超半年，市场对于未来

经济展望仍难言乐观，因此在这样的情况下，贵金属仍建议以逢低配置为主。 

 

表 1: 隔夜主要货币兑及全球市场表现汇总 

品种 昨收 涨跌 

美元指数 103.47 +0.13% 

欧元/美元 1.0714 -0.13% 

英镑/美元 1.2071 +0.19% 

美元/日元 131.45 +0.28% 

纳斯达克  11910.52                                          -1.68% 

标普 500  4117.86                                    -1.11% 

道琼斯 33949.01                                          -0.61% 

原油 78.48 +1.74% 

资料来源：博易大师 华泰期货研究院 

 

美债收益率与利差监控 

昨日 10 年期美债收益率为 3.63%，较前一交易日下降 5 个基点，10 年与 2 年美债利差

为-0.82%，较前一交易日下降 2 个基点。 
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图 1: 美国 10 年期国债收益率丨单位：%  图 2: 10-2 年期利差丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

上期所金银持仓与成交量变化情况 

昨日（2 月 8 日）Au2304 合约上，多头减持 5,462 手，空头则是减持 20 手。沪金上个

交易日成交量为 163,446 手，较前一交易日上涨 7.46%。 

在沪银方面，在 Ag2306 合约上，多头增持 6,080 手，空头增持 2,218 手。白银上个交

易日成交量为 1,083,953 手，较前一交易日上涨 12.71%。 

 

图 3: 上期所黄金成交量丨单位：千手  图 4: 上期所白银成交量丨单位：千手 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属 ETF 持仓跟踪 

最新公布的黄金 SPDR ETF 持仓为 921.10 吨，较前一交易日上涨 0.28 吨。而白银 SLV 

ETF 持仓为 15,046.69 吨，较前一交易日上涨 100.11 吨。  
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图 5: 黄金 ETF 持仓量丨单位：吨  图 6: 白银 ETF 持仓量丨单位：吨 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属套利跟踪 

期现价差：昨日 Au2304 合约与 Au（T+d）价差目前为-0.81 元/克，较此前一交易日下

降 0.58 元/克，Ag2306 与 Ag（T+d）价差 18 元/千克，此前一交易日下降 3 元/千克。 

内外比价：上期所黄金与 Comex 期金活跃合约内外盘比价为 6.11，较前一交易日下降

0.15%，白银活跃合约内外盘比价为 6.26，较前一交易日下降 1.01%。 

金银比价：昨日上期所金银主力合约价格比约为 82.66，较前一交易日上涨 0.32%。外

盘为 84.48，较前一交易日下降 0.55%。 

 

图 7: 国内黄金期现价差丨单位：元/克  图 8: 国内白银期现价差丨单位：元/千克 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 
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图 9: 黄金内外盘比价丨单位：倍  图 10: 白银内外盘比价丨单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

图 11: 内盘金银比价丨单位：倍  图 12: 外盘金银比价丨单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

基本面 

上海黄金交易所 T+d 市场监控 

上个交易日（2月 8日）上金所黄金成交量为 10,944千克，较前一交易日下降 26.08%。

白银成交量为 819,334 千克，较前一交易日下 37.56%。黄金交 6,126 千克，白银交收量

为 72,420 千克。 
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图 13: 黄金 T+d 成交量与交收量丨单位：千克  图 14: 白银 T+d 成交量与交收量丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

 

表 2: 递延费交收方向 

品种 指标 2023 年 2 月 10 日当周 2023 年 2 月 

黄金 T+d 递延费空付多交易日占比 1/2 3/5 

白银 T+d 递延费空付多交易日占比 1/2 2/5 

资料来源：上海黄金交易所 华泰期货研究所 

金银库存情况监测 

昨日（2 月 8 日）上期所黄金库存为 3,312 千克，较前一交易日持平。白银库存则是较

前一交易日下降 34,165 千克至 2,127,818 千克。 

 

图 15: 上期所黄金库存丨单位：千克  图 16: 上期所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：上期所 Wind同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上期所 wind 同花顺 华泰期货研究院 
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相关下游行业市场表现概述 

昨日（2 月 8 日），沪深 300 指数较前一交易日下降 0.44%，电子元件板块较前一交易日

下降 0.85%。光伏板块较前一交易日下降 0.29%。 

 

图 17: Wind 电子元件行业指数丨单位：点  图 18: 申万光伏行业指数丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

今日重要数据展望 

表 3: 日内重要经济数据 

 北京时间                       具体数据/事件 

   16:00 中国 1 月 M2 货币供应年 

                  17:45 英国央行行长贝利在议会就货币政策作证词陈述 

资料来源：金十数据 华泰期货研究所 
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