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市场分析

周五（2 月 3 日），三大股指早盘单边下行，午后企稳回升，跌幅均有所缩窄。消费电子

概念股午后崛起，ChatGPT、数据要素题材反复活跃；金融、地产、汽车、消费板块出

现回调。上证指数收跌 0.68%报 3263.41 点，周线止步四连阳；万得全 A 跌 0.54%，万得

双创跌 0.05%。市场成交额 9157.4 亿元；北向资金实际净卖出 42.46 亿元，结束连续 17

个交易日净买入。ChatGPT 概念持续发酵，汉王科技 5 连板，云从科技、福石控股、天

娱数科等涨停。数据要素概念反复活跃，开普云、安妮股份等涨停。消费电子题材午后

回暖，歌尔股份涨停。元宇宙概念股走强，岭南股份、引力传媒等涨停。个股方面，拟

购买航空工业成飞 100%股权，中航电测连续两日“20CM”涨停。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 246 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 156 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 20 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 1.09，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.99，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.97，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 13.49%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 11.04%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 11.84%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 18.18%，沪市 300ETF 期权为 16.98%，深市

300ETF 期权为 17.21%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 18.73 点，处于近期较低位置。
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行情观点

周五（2 月 3 日），三大股指早盘单边下行，午后企稳回升，跌幅均有所缩窄。消费电子

概念股午后崛起，ChatGPT、数据要素题材反复活跃；金融、地产、汽车、消费板块出

现回调。上证指数收跌 0.68%报 3263.41 点，周线止步四连阳；万得全 A 跌 0.54%，万得

双创跌 0.05%。市场成交额 9157.4 亿元；北向资金实际净卖出 42.46 亿元，结束连续 17

个交易日净买入。ChatGPT 概念持续发酵，汉王科技 5 连板，云从科技、福石控股、天

娱数科等涨停。数据要素概念反复活跃，开普云、安妮股份等涨停。消费电子题材午后

回暖，歌尔股份涨停。元宇宙概念股走强，岭南股份、引力传媒等涨停。个股方面，拟

购买航空工业成飞 100%股权，中航电测连续两日“20CM”涨停。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2023-02-04 02:00:00 美国
2 月 3 日当周天然气

钻井数
160 * *

2023-02-04 02:00:00 美国
2 月 3 日当周总钻井

数
771 * *

2023-02-04 02:00:00 美国
2 月 3 日当周石油钻

井数
609 612 *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，1 月财新中国服务业 PMI 升至 52.9，为 2022 年 9 月来首次呈

扩张态势，且高于 2022 年 12 月 4.9 个百分点。此前公布的 1 月财新中国制造业 PMI

上升 0.2 个百分点至 49.2，连续第六个月处于收缩区间。两大行业景气度抬升，拉动 1

月财新中国综合 PMI 上升 2.8 个百分点至 51.1，同样为 2022 年 9 月来首次高于荣枯线。

2.国务院联防联控机制综合组发布《关于全面恢复内地与港澳人员往来的通知》，自 2023

年 2 月 6 日零时起实施。通知明确，全面恢复内地与港澳人员往来，取消经粤港陆路口

岸出入境预约通关安排，不设通关人员限额。恢复内地居民与香港、澳门团队旅游经营

活动。自香港、澳门入境人员，如 7 天内无外国或其他境外地区旅居史，无需凭行前新

冠病毒感染核酸检测阴性结果入境。

3.中国证券报报道，数字经济成为多地 2023 年经济发展的重要抓手。浙江、重庆、西

藏、海南等地明确了2023年数字经济发展目标，力争数字经济核心产业增加值增长10%。

因地制宜发展数字经济产业，抢占人工智能、元宇宙、数字消费、数字文化等赛道成为

多地培育经济发展新动能的关键任务。业内人士称，多地对数字经济发展提出了明确目

标，数字经济成为地方政府今年乃至未来五年的重要抓手，数字经济发展迎来机遇。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 246 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 156 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 20 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 1.09，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.99，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.97，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 13.49%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 11.04%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 11.84%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为18.18%，沪市300ETF期权为16.98%，深市300ETF

期权为 17.21%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 18.73 点，处于近期较低位置。
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