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粕类观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆粕 2305 合约 3876 元/吨，较前日下跌 14 元，跌幅 0.36%；菜

粕 2305 合约 3223 元/吨，较前日下跌 1 元，跌幅 0.03%。现货方面，天津地区豆粕现

货价格 4556 元/吨，较前日下跌 23 元，现货基差 M05+680，较前日下跌 9；江苏地

区豆粕现货 4577 元/吨，较前日上涨 4 元，现货基差 M05+701，较前日上涨 18；广

东地区豆粕现货价格 4588 元/吨，较前日上涨 29 元，现货基差 M05+712，较前日上

涨 43。福建地区菜粕现货价格 3390 元/吨，较前日持平，现货基差 RM05+167，较前

日上涨 1。 

南美天气方面，此前受到干旱影响的巴西南里奥格兰德州也迎来了降雨，利于土壤墒

情的恢复及作物生长，虽然中部的降雨可能小幅影响收获，但预计不会影响本年度的

丰产预期；阿根廷方面虽然在春节假期期间出现有利降雨，但可能难以改变减产的大

形势，一旦雨量不及预期，美豆将再度迎来上涨。截至 1 月 25 日当周，阿根廷

2022/23 年度第一轮大豆种植率为 98.6%，上一年度同期为 99.2%，五年均值为 99.8%；

阿根廷 2022/23 年度大豆作物生长优良率提高至 7%，之前一周为 3%，但仍远低于上年

同期的 36%；当周该国 37%的大豆种植区土壤湿度为理想或良好状态，高于之前一周的

30%，但逊于上年同期为 64%。国内方面，1 月 28 日沿海地区豆粕价格较上个工作日

整体上调，沿海油厂主流价格调至 4560-4630 元/吨，显示出油厂的挺价意愿。目前南

美地区的天气情况依旧会是市场关注的焦点，一旦市场开始对天气的炒作，豆粕价格

也将会随之上涨。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

产区降雨改善 

玉米观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘玉米 2303 合约 2834 元/吨，较前日上涨 4 元，涨幅 0.14%；玉米

淀粉 2303 合约 2908 元/吨，较前日上涨 18 元，涨幅 0.62%。现货方面，北良港玉米

现货价格 2860 元/吨，较前日持平，现货基差 C03+17，较前日下跌 13；吉林地区玉
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米淀粉现货价格 3110 元，较前日持平，现货基差 CS03+202，较前日下跌 18。 

国际方面，近期美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2023 年 1 月 12 日当

周，美国玉米出口检验量比一周前增长 93.1%，但比去年同期少 37.4%。美国玉米出口

检验量为 774461 吨，上周为 401108 吨，去年同期为 1237811 吨，当周美国对中国出

口 275469 吨玉米。国内方面，由于春节假期，基层种植户售粮尚未全面开展，贸易商

也尚未恢复全面收购。因此预计短期内玉米价格暂稳运行，节后逐渐复工后需重点关

注农户售粮节奏的变化及市场的心态变化。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

饲料需求持续走弱 
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市场要闻及动态 

1. USDA 月度油籽压榨报告显示，2022 年 12 月美国大豆压榨量 562 万短吨(1.87 亿蒲

式耳)，低于前月的 568 万短吨(1.89 亿蒲式耳)和去年同期的 595 万短吨(1.98 亿蒲

式耳)。 

2. 巴西商贸部表示，1 月共 22 个工作日，巴西出口大豆 85.2 万吨，不及去年 1 月的

245.2 万吨；出口豆粕 147.5 万吨，略低于去年 1 月的 149.8 万吨；出口玉米 634.8

万吨，远高于去年 1 月的 273.2 万吨。 

3. 欧盟委员会称，截至 1 月 29 日，欧盟 2022/23 年度大豆进口 624 万吨，低于去同

的 780 万吨；同期，豆粕进口 919 万吨，亦低于去同的 961 万吨；菜籽进口 447

万吨，高于去同的 312 万吨；葵籽进口 170 万吨，远高于去同的 28 万吨。 

4. StoneX 表示，2 月 1 日，机构将巴西 22/23 年度大豆产量预估调增 40 万吨至

1.542 亿吨，前月 1.5379 亿吨；因干旱，机构将 RS 产量预估环比调降逾 200 万吨

至 1900 万吨；但因调高其余大部分产区单产预期并调高部分州播种面积预估，故

总产量预估仍有调增。 

5. Datagro 称，2 月 1 日，基于首次调研，机构将巴西 22/23 年度大豆产量预估略调

降至 1.5208 亿吨，前月 1.5223 亿吨；其中，播种面积 4398 万公顷；连续第三年

拉尼娜对巴西南部产区带来一定不利影响，但考虑较佳技术水平及大部有利天气，

故仍预计单产可达 3.458 吨/公顷。 

6. 罗萨里奥谷物交易所（BCR）发布报告称，2022 年阿根廷大豆压榨量从上年的

4120 万吨降至 3720 万吨，降幅 10%。此前阿根廷农业部称，2022 年阿根廷大豆

压榨量为 3840 万吨，同比下降 9.4%。 
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图 1:中国大豆月度进口量丨单位：吨  图 2:中国菜籽月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:中国玉米月度进口量丨单位：吨  图 4:中国周度豆粕产量丨单位：万吨 

 

  

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据泰期货研究院 

 

图 5:中国周度大豆压榨量丨单位：万吨  图 6:中国周度菜粕产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:中国周度油菜籽压榨量丨单位：万吨  图 8:中国主要油厂大豆库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:中国主要油厂菜籽库存丨单位：万吨  图 10:中国主要油厂豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:中国主要油厂菜粕库存丨单位：万吨  图 12:北方四港玉米周下海量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:豆粕主力合约丨单位：元/吨  图 14:菜粕主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:玉米主力合约丨单位：元/吨  图 16:玉米淀粉主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:豆粕现货均价丨单位：元/吨  图 18:菜粕现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:玉米现货均价丨单位：元/吨  图 20:玉米淀粉现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:豆粕 1-5 合约价差丨单位：元/吨  图 22:豆粕 5-9合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:豆粕 9-1 合约价差丨单位：元/吨  图 24:菜粕 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 25: 菜粕 5-9 合约价差丨单位：元/吨  图 26: 菜粕 9-1合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 27: 玉米 1-5 合约价差丨单位：元/吨  图 28: 玉米 5-9合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 29: 玉米 9-1 合约价差丨单位：元/吨  图 30: 玉米淀粉 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 31:玉米淀粉 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 32:玉米 9-1合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 33:豆粕主力基差丨单位：元/吨  图 34:菜粕主力基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 35:玉米主力基差丨单位：元/吨  图 36:豆菜粕比价丨元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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