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策略摘要 

谨慎观望。江浙多套装置短期检修背景下，EG 港口库存节后大幅累库，供应逐步恢复

背景下，后续仍是累库预期。前期市场主要交易节后恢复预期以及 5 月份 EG 往 EO 的

转产预期，后续关注需求恢复程度。 

核心观点 

■ 市场分析 

基差方面，周二 EG 张家港基差-124 元/吨（-3）。 

生产利润及国内开工，周二原油制 EG 生产利润为-1557 元/吨（-13），煤制 EG 生产利

润为-1621 元/吨（-100），仍维持深度亏损。 

开工率方面，春节期间装置出现短期问题：宁波一套 80 万吨/年的 MEG 装置、江苏一

套 100 万吨/年的 MEG 装置于春节期间短停后逐步重启提负；盛虹 100 万吨装置原计

划投产但目前可能推迟，江苏另一套 90 万吨/年的 MEG 装置小修半个月。 

进出口方面，周二 EG 进口盈亏-140 元/吨（-30），进口持续一定亏损，到港有限。 

下游方面，周二长丝产销 20%（+5%），涤丝产销延续冷清，成交惨淡，短纤产销 24%

（-8%），涤短销售清淡。 

库存方面，本周一 CCF 数据 EG 华东港口库存 110.1 万吨（+18），主港大幅累库。 

■ 策略 

谨慎观望。江浙多套装置短期检修背景下，EG 港口库存节后大幅累库，供应逐步恢复

背景下，后续仍是累库预期。前期市场主要交易节后恢复预期以及 5 月份 EG 往 EO 的

转产预期，后续关注需求恢复程度。 

■ 风险 

原油价格波动，煤价波动情况，工厂检修持续性，下游需求恢复情况。 
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EG 日度表格 

表 1:EG 产业链日度表格丨单位：元/吨 

  变动 1 月 31 日 1 月 30 日 

EG01 合约 -92  4,558  4,650  

EG05 合约 -97  4,351  4,448  

EG09 合约 -92  4,430  4,522  

张家港 EG 现货价（元/吨） #N/A #N/A #N/A 

EG 主力基差（元/吨） -3  -124  -121  

EG1-EG5 5  207  202  

EG5-EG9 -5  -79  -74  

EG9-EG1 0  -128  -128  

brent 主力（美元/桶） -1.9  84.1  86.0  

原油制 EG 毛利（元/吨） -12  -1,557  -1,544  

乙二醇 CFR 中国（美元/吨） -9  530  539  

中国乙二醇进口成本（元/吨） -70  4,367  4,437  

中国乙二醇进口利润（元/吨） -30  -140  -110  

乙二醇 CIF 西北欧（欧元/吨） 0  615  615  

乙二醇 FOB 美国海湾（美分/磅） 0.0  24.0  24.0  

EG：欧洲 CIF-中国 CFR 4  135  131  

EG：美湾 FOB-中国 CFR 9  -1  -10  

涤纶长丝(POY150D/48F) 0  7,730  7,730  

POY 生产利润 104  284  180  

长丝产销 5% 20% 15% 

短纤产销 -8% 24% 32% 

PTA 现货价 -95  4,263  4,358  

EG 现货-PTA 现货 -17  -1,480  -1,463  

EG01-PTA01 -20  -1,198  -1,178  

EG05-PTA05 -29  -1,391  -1,362  

EG09-PTA09 2  -1,296  -1,298  

 

资料来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 
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EG 基差结构 

图 1:EG 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

EG 生产利润及开工率 

 

图 2: EG 生产利润（煤炭制）|单位：元/吨  图 3: EG 生产利润（原油制）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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图 4: EG 开工率|单位：% 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

EG 进口利润&国际价差 

图 5: EG 进口利润|单位：元/吨  图 6: EG 欧洲 CIF-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: EG 美国 FOB-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院 
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下游利润及开工 

图 8: 长丝产销|单位：%  图 9: 短纤产销|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 10: POY 库存天数|单位：天  图 11: POY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 12: 直纺长丝负荷|单位：%  图 13: 聚酯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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EG 库存走势 

图 14: EG 华东港口库存|单位：万吨  图 15: EG 华东港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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