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市场要闻与重要数据 

1. 上期所燃料油期货主力合约 FU2301 收跌 0.85%，报 2571 元/吨；INE 低硫燃料油

期货主力合约 LU2302 收跌 0.28%，报 4337 元/吨。 

2. G7 集团价格上限联盟官员称，我们“非常非常接近”就俄罗斯石油出口 60 美元/桶

的价格上限达成一致。在确定俄罗斯原油的市场价格时有一定的自由裁量权和灵活

性。石油市场似乎对俄罗斯石油价格上限机制相当满意。 

3. 雪佛龙 CEO：未来一段时间内，石油市场的风险更倾向于上行而非下行。 

4. 根据德国经济部的一份声明，德国和波兰签署了一份联合声明，以深化在石油供

应安全领域的现有合作。双方的目标是保障波兰在格但斯克和普洛克的炼油厂以及德

国在施韦特和莱乌纳的炼油厂的运营，并确保它们获得足够数量的原油供应。德国经

济部长罗伯特·哈贝克在一份声明中说：“逐步淘汰俄罗斯原油对波兰和德国的炼油厂来

说都是一个挑战。” 

5. 欧盟外交官：根据 IEA 的数据，调整机制将使俄罗斯海运石油的价格上限低于市

场价格 5%。 

6、市场消息：随着卡沙干油田恢复生产，哈萨克斯坦 11 月平均日产量环比增长

16%，至 162 万桶/日。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

根据船期数据，俄罗斯燃料油出口出现了一定的下滑迹象。11 月份发货量 452 万吨，

环比 10 月下降 83 万吨。从周频船期来看发货量的减少是从近两周开始的，虽然现在

还难以确定趋势，但我们认为值得保持关注。因为俄罗斯燃料油的大量流入是导致亚

洲市场过剩的重要因素之一，如果俄罗斯供应有明显回落的趋势，那么区域供应压力

将边际缓和。此外，高硫燃料油今年积累了较多浮仓库存，新加坡附近的量目前达到

260 万吨（比年初水平高出 200 万吨），市场在短期仍面临过剩的压力。 

■ 策略 

FU、LU 单边价格中性偏多，短期相对更看好 LU；前期 LU-FU 空头可先离场 

■ 风险 
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原油价格大幅下跌；全球炼厂开工超预期；低硫燃料油国产量超预期；LU 仓单大幅增

加；FU 仓单量大幅增加；航运业需求不及预期；汽柴油市场大幅转弱；冬季电厂端低

硫燃料油需求不及预期；俄罗斯燃油出口超预期



燃料油日报丨 2022/12/2 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 11 

目录 

市场要闻与重要数据......................................................................................................................................................................... 1 

核心观点 ............................................................................................................................................................................................ 1 

 

图表 

图 1: SHFE FU 主力结算价丨单位：元/吨 ...................................................................................................................................... 5 

图 2: SHFE FU 远期曲线丨单位：元/吨 .......................................................................................................................................... 5 

图 3: SHFE FU 主力合约成交持仓量丨单位：手 ............................................................................................................................ 5 

图 4: SHFE FU 总成交持仓量丨单位：手 ........................................................................................................................................ 5 

图 5: SHFE FU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶 ........................................................................................................................... 5 

图 6: SHFE FU 与原油比价丨单位：无............................................................................................................................................ 5 

图 7: INE LU 期货结算价丨单位：元/吨 ......................................................................................................................................... 6 

图 8: INE LU 远期曲线丨单位：元/吨 ............................................................................................................................................. 6 

图 9: INE LU 主力合约成交持仓量丨单位：手............................................................................................................................... 6 

图 10: INE LU 总成交持仓量丨单位：手 ........................................................................................................................................ 6 

图 11: INE LU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶 ............................................................................................................................ 6 

图 12: INE LU 与 SHFE FU 价差丨单位：元/吨 .............................................................................................................................. 6 

图 13: SHFE FU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨 ................................................................................................................. 7 

图 14: INE LU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨 ................................................................................................................... 7 

图 15: 新加坡高硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨 ..................................................................................................................... 7 

图 16: 新加坡低硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨 ..................................................................................................................... 7 

图 17: 新加坡高硫 380 现货贴水丨单位：美元/吨 ......................................................................................................................... 7 

图 18: 新加坡 MARINE 0.5%现货贴水丨单位：美元/吨 .................................................................................................................. 7 

图 19: 新加坡高硫 380 掉期价格丨单位：美元/吨 ......................................................................................................................... 8 

图 20: 新加坡高硫 380 掉期季节性丨单位：美元/吨 ..................................................................................................................... 8 

图 21: 新加坡高硫 380 月差丨单位：美元/吨 ................................................................................................................................. 8 

图 22: 新加坡高硫 380 月差季节性丨单位：美元/吨 ..................................................................................................................... 8 

图 23: 新加坡高硫对 BRENT裂差丨单位：美元/桶 ........................................................................................................................ 8 

图 24: 新加坡高硫裂差季节性丨单位：美元/桶 ............................................................................................................................. 8 

图 25: 新加坡 VLSFO 掉期丨单位：美元/吨................................................................................................................................... 9 

图 26: 新加坡 VLSFO 掉期月差丨单位：美元/吨 ........................................................................................................................... 9 

图 27: 新加坡 VLSFO/HSFO 价差丨单位：美元/吨 ....................................................................................................................... 9 

图 28: 新加坡 VLSFO 对 BRENT裂差丨单位：美元/吨 .................................................................................................................. 9 

图 29: 新加坡高硫 380 远期曲线丨单位：美元/吨 ......................................................................................................................... 9 

图 30: 新加坡 VLSFO 远期曲线丨单位：美元/吨 ........................................................................................................................... 9 

图 31: 西北欧燃料油库存丨单位：千吨 ........................................................................................................................................ 10 

图 32: 新加坡燃料油库存丨单位：千桶 ........................................................................................................................................ 10 

图 33: 富查伊拉燃料油库存丨单位：千桶 .................................................................................................................................... 10 



燃料油日报丨 2022/12/2 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   4 / 11 

图 34: 美国燃料油库存丨单位：千桶 ............................................................................................................................................ 10 

 



燃料油日报丨 2022/12/2 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 11 

 

图 1: SHFE FU 主力结算价丨单位：元/吨  图 2: SHFE FU 远期曲线丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 3: SHFE FU 主力合约成交持仓量丨单位：手  图 4: SHFE FU 总成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 5: SHFE FU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶  图 6: SHFE FU 与原油比价丨单位：无 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 7: INE LU 期货结算价丨单位：元/吨  图 8: INE LU 远期曲线丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 9: INE LU 主力合约成交持仓量丨单位：手  图 10: INE LU 总成交持仓量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

   

图 11: INE LU 对原油裂解价差丨单位：美元/桶  图 12: INE LU 与 SHFE FU 价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 13: SHFE FU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨  图 14: INE LU 主力合约内外盘价差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 15: 新加坡高硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨  图 16: 新加坡低硫燃料油现货价格丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 17: 新加坡高硫 380 现货贴水丨单位：美元/吨  图 18: 新加坡 Marine 0.5%现货贴水丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 19: 新加坡高硫 380 掉期价格丨单位：美元/吨  图 20: 新加坡高硫 380 掉期季节性丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 21: 新加坡高硫 380 月差丨单位：美元/吨  图 22: 新加坡高硫 380 月差季节性丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 23: 新加坡高硫对 Brent 裂差丨单位：美元/桶  图 24: 新加坡高硫裂差季节性丨单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 25: 新加坡 VLSFO 掉期丨单位：美元/吨  图 26: 新加坡 VLSFO 掉期月差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 27: 新加坡 VLSFO/HSFO价差丨单位：美元/吨  图 28: 新加坡 VLSFO 对 Brent 裂差丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 29: 新加坡高硫 380 远期曲线丨单位：美元/吨  图 30: 新加坡 VLSFO 远期曲线丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 31: 西北欧燃料油库存丨单位：千吨  图 32: 新加坡燃料油库存丨单位：千桶 

 

 

 

数据来源：PJK华泰期货研究院  数据来源：IES 华泰期货研究院 

 

图 33: 富查伊拉燃料油库存丨单位：千桶  图 34: 美国燃料油库存丨单位：千桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：EIA华泰期货研究院 
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