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■ 市场分析 

11 月 30 日，DCE LPG 主力期货合约结算价格为 4794 元/吨，较前一日下降 0.13%。 

LPG 期货市场价格偏弱运行。从国际原油市场来看，11 月 29 日，欧佩克及其减产同

盟国进一步减产的预期不明朗，欧美原油期货跌宕起伏，WTI 继续收涨，布伦特原油

期货连续五个交易日收低，对国内 LPG 市场指引不太明确。 

从国内基本面来看，南方市场表现仍较为强势，市场供应不多，上游心态坚挺；北方

市场依旧受疫情牵制，需求提升缓慢，上游无意继续让利，市场止跌回稳。 

民用气区域现货市场价格涨跌不一。从北方区域来看，西北市场弱势下调，市场成交

氛围欠佳，目前区内终端消耗能力有限，下游入市谨慎。东北市场价格回稳出货，市

场氛围存观望，目标市场表现疲软。华北市场价格延续跌势，跌幅稍有放缓，当前市

场心态较观望，卖方走量情况一般。山东市场价格继续下跌，低价出货有一定回暖。 

从南方区域来看，华东市场价格稳中进口成交上涨，12 月 CP 预期上涨提振，市场走

稳无忧。沿江市场主流稳定，受大范围降温支撑，12 月 CP 预期上涨，市场有所向

好。华南市场有所上调，新 CP 预期上涨，支撑业者心态，加之进口成本高企支撑，市

场以温和向好态势为主。 

■ 策略 

虽然外盘价格有所走强，但是近期国内 LPG 期价偏弱运行，主要是受国内下游需求仍

显疲弱以及国际原油价格下行的影响，建议近期可对近月合约逢低做多。 

■ 风险 

国际原油价格震荡下行，外盘价格持续走强，国内市场下游需求疲弱 
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跨区域价差： 

图 1：NYMEX Argus 丙烷远东指数期货合约 M1-DCE LPG

主力期货合约价差丨单位：元/吨 
 图 2：NYMEX Argus 沙特阿美丙烷期货合约 M1-DCE LPG

主力期货合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 3：NYMEX MB 丙烷期货合约 M1-DCE LPG 主力期货合

约价差丨单位：元/吨 
 图 4：NYMEX MB 丙烷期货合约 M1-NYMEX Argus 丙烷远

东指数期货合约 M1 价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind Bloomberg 华泰期货研究院 

国内市场： 

图 5：DCE LPG 主力期货合约结算价格和基准地民用气

现货价格丨单位：元/吨 
 图 6：DCE LPG 主力期货合约和基准地民用气现货基差

丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 卓创资讯 华泰期货研究院 
 

数据来源：Wind 卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 7：DCE LPG 期货合约跨期价差丨单位：元/吨  图 8：DCE LPG 期货合约持仓量和成交量|单位：手 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 9：中国民用气现货区域均价丨单位：元/吨  图 10：DCE LPG 与 INE 原油主力期货合约结算价格 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

国际市场： 

图 11：NYMEX Argus 丙烷远东指数期货合约结算价格丨

单位：美元/公吨 
 图 12：NYMEX Argus 丙烷远东指数期货合约 M1-M2 丨单

位：美元/公吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 13：NYMEX Argus 沙特阿美丙烷期货合约结算价格丨

单位：美元/公吨 
 图 14：NYMEX Argus 沙特阿美丙烷期货合约 M1-M2 丨单

位：美元/公吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 15：NYMEX MB 丙烷期货合约结算价格丨单位：美元/

加仑 
 图 16：NYMEX MB 丙烷期货合约 M1-M2 丨单位：美元/加

仑 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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