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市场要闻与重要数据 

1、11 月 24 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2301 合约下午收盘价 3518 元/吨，

较昨日结算价上涨 60 元，涨幅 0.17%，持仓 282387 手，环比减少 22462 手，成交

361137 手，环比增加 58039 手。 

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3766-4206 元/吨；山东，3690-3800 元/

吨；华南，4350-4580 元/吨；华东，3950-4050 元/吨。 

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，5200-5280 元/吨；华东，

4560-4770 元/吨；北方，4560-4770 元/吨。 

4、金十数据 11 月 24 日讯，美国准备向雪佛龙公司颁发在委内瑞拉开采石油的许可

证，这一政策转变标志着持续多年的制裁正在放松，并可能为其他石油公司在委内瑞

拉开展业务打开大门。雪佛龙将重新获得其在委内瑞拉旧油田的石油生产和维护活动

的部分控制权，该公司通过与委内瑞拉国有石油公司的合资企业保留了股份。据知情

人士说，在偿还某些债务之前，该公司不会在那里进行新的投资，而这可能需要数年

时间。知情人士说，新许可证的授予取决于委内瑞拉政府及美国，预计将于周六宣

布。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

参考百川资讯数据，截止本周国内沥青炼厂库存率录得 32.4%，环比前一周增加

0.76%。虽然炼厂库存绝对水平不高，但近期呈现边际回升的迹象。由于目前沥青生产

利润尚可，主要的沥青生产厂家均保持了较高的生产积极性，但终端需求氛围偏弱，

为避免累库很多炼厂选择降价来促进销售，导致国内现货价格持续下滑。基于当前的

基本面形势，我们维持 BU 中性偏空的观点。考虑到现货升水结构以及原油潜在的上行

风险，对于主力合约 BU2301 建议采取逢高空的思路，另外可以继续关注

BU2301/2306 的反套机会。 

■ 策略 

逢高空 BU 主力合约；关注库存拐点兑现后的反套机会（BU2301/BU2306）  

■ 风险 

期货研究报告|石油沥青日报 2022-11-25 
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图 1: 沥青主力与国际原油价格丨单位：元/吨  图 2:沥青与国际原油比价丨单位：美元/桶；元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨  图 4: 盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨  图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨  图 8: 华东-山东价差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 焦化装置利润丨单位：元/吨  图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 沥青炼厂库存率丨单位：无  图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无  图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 沥青社会库存率丨单位：无  图 16: 交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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