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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2301 合约 7106 元/吨，较前日上涨 52 元，涨幅 0.74%；豆

油 2301 合约 8906 元/吨，较前日上涨 112 元，涨幅 1.27%；菜油 2301 合约 10850 元/

吨，较前日上涨 104 元，涨幅 0.97%。现货方面，广东地区棕榈油 7381 元，较前日下跌

174 元，广东地区 24 度棕榈油现货基差 P01+275，较前日下跌 226；天津地区一级豆油

现货价格 10108 元/吨，较前日上涨 44 元，现货基差 Y01+1202，较前日下跌 68；江苏

地区四级菜油无现货报价。 

上周油脂期货盘面呈震荡走势。后期来看，马来西亚棕榈油正进入产量高峰月份，印尼

将开始倾销，需求由于前期高价棕榈油导致的被替代还没恢复，表现疲软。然而，在全

球食品价格上涨的情况下，棕榈油在经过前段时间的大幅下跌后，目前已是最便宜的食

用油，因此后期需求可能并不至于太悲观。至少在短期内，有迹象表明需求有所改善，

据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 9 月 1-25 日棕榈油出口量为 1168627吨，上月

同期为 966655 吨，环比增加 21%，对中国的发货量也有所回升。同时，美豆生长期已

接近尾声，美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 2022 年 9 月 18 日

当周，美国大豆生长优良率为 55%，分析师平均预估为 56%，之前一周为 56%，去年同

期为 58%，减产预期不变，国内进口大豆 9 月、10 月到港量不足，为豆油价格提供了一

定支撑。叠加国内菜籽油市场目前依旧受到供应偏紧的支撑，并且需要提防部分资金逼

仓 11 月合约，郑商所数据显示，目前菜籽油只有 1700 手仓单，仓单量不多。总体看油

脂短期还是处于震荡为主。但后续还应持续关注美联储 9 月激进加息后，美元指数延续

表现强势，以及人民币持续贬值，推升大豆、菜籽和油脂的进口成本等因素的影响。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1、 巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，9 月 25 日-10 月 1 日期

间，巴西大豆出口量为 130.67 万吨，上周为 84.72 万吨；豆粕出口量为 57.28万吨，

上周为 57.38 万吨；玉米出口量为 175.67 万吨，上周为 193.78 万吨。 

2、 布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，预计阿根廷 2022/23 年度大豆种植面积为 1670万

公顷，产量为 4800 万吨；预计 2022/23 年度阿根廷玉米种植面积维持 750万公顷不

变，产量为 5000 万吨。 

3、 乌克兰农业部公布的数据显示，2022/23 年度迄今（7 月至次年 6 月），乌克兰谷物

出口同比下降 41.5%至约 800 万吨，但出口步伐正逐步加快（至 9 月 21日，乌克兰

谷物出口同比减少 43.2%，9 月 9 日同比减少 48.6%，9 月 2 日减少 54.5%）。 

4、 9 月 29 日，棕榈油进口利润为 289.53 元/吨，较上一交易日增加 387.89 元/吨。 

5、 据中储粮网，9 月 29 日油脂公司菜籽油竞价采购结果：计划采购菜籽油 4000 吨，

全部流拍。 

6、 【农作物天气】美国大豆、玉米主产州未来 6-10 日天气展望： 

①美国大豆主产州未来 6-10 日 61%地区有较高的把握认为气温将高于正常水平，

89%地区有较高的把握认为降水量将低于正常水平。 

②美国玉米主产州未来6-10日55.56%地区有较高的把握认为气温将高于正常水平，

78%地区有较高的把握认为降水量将低于正常水平。 

7、【现货价格】9 月 29 日，豆油、进口菜油和菜粕现货价格全线上涨，棕榈油现货价

格稳中有涨。其中，进口菜油涨幅均为 80 元/吨，豆油涨幅均为 100 元/吨。
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚初榨棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

 

9 月 27 日讯，今日棕榈油进口利润为-152. 68 元 /吨，较上一交易日减少 8. 3 元/吨。 
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图 7: 印度尼西亚棕榈油出口量丨单位：万吨  图 8: 印尼棕榈油期末库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：GAPKI 华泰期货研究院  数据来源：GAPKI 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国主要油厂豆油库存丨单位：万吨  图 10: 中国沿海油厂菜油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11: 华东菜油库存丨单位：万吨  图 12: 中国棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 13: 三大油脂库存丨单位：万吨  图 14: 菜油和进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15: 中国豆油进口量丨单位：万吨  图 16: 中国棕榈液油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17: 天津一级豆油基差丨单位：元/吨  图 18: 广东棕榈油基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19: 江苏四级菜油基差丨单位：元/吨  图 20: 广东区域豆-棕油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21: 广东区域豆-菜油价差丨单位：元/吨  图 22: 菜油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 23: 豆油进口盘面利润（阿根廷）丨单位：元/吨  图 24: 棕榈油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 25: 中国大豆周度压榨量丨单位：万吨  图 28: 中国菜籽周度压榨量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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