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市场要闻与重要数据 

1、9 月 28 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2212 合约下午收盘价 3753 元/吨，较

昨日结算价上涨 67 元，涨幅 1.82%，持仓 326940 手，环比减少 6326 手，成交 295001

手，环比减少 106776 手。 

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，4706-4856 元/吨；山东，4240-4530 元/

吨；华南，4720-4870 元/吨；华东，4500-4700 元/吨。 

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，5370-5450 元/吨；华东，

5000-5120 元/吨；北方，5000-5120 元/吨。 

4、匈牙利总理欧尔班呼吁该国所有公民在全国磋商期间就制裁发表意见，从而“结束”

因布鲁塞尔强加给欧盟成员国的制裁造成的能源价格上涨。欧尔班说：“布鲁塞尔将能

源制裁强加给欧盟成员国，从那时起，能源价格暴涨。现在每个欧洲公民都为能源制

裁支付一半的价格。今天政府就制裁问题启动全国磋商。我请每个人都说出自己的意

见，因为只有通过共同努力，我们才能结束能源价格的上涨。”（俄罗斯卫星网） 

 

核心观点 

■ 市场分析 

昨日国际油价大幅反弹，原油自身基本面仍相对稳固，如果宏观面利空充分释放后价

格具备上行驱动。随着油价反弹，沥青成本端支撑有所走强，对盘面影响或更为显

著。从沥青自身基本来看，当前仍相对坚挺，市场呈现供需同步增长的格局，库存维

持在低位区间，尚未出现明确的拐点迹象，局部市场存在现货供应紧张的局面。虽然

未来基本面存在转弱的预期，但现货端的强势表现以及高基差结构对盘面远月形成支

撑。结合成本、估值与沥青自身市场逻辑来看，短期 BU 价格驱动不足，等待未来库存

拐点出现、基差有所回落后，可继续关注逢高空的机会。 

■ 策略 

短期观望为主；等待 BU 期价反弹、基差回落，可考虑逢高空的思路 

■ 风险 

沥青炼厂开工率大幅下滑；终端道路需求超预期；宏观经济表现超预期 
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图 1: 沥青主力与国际原油价格丨单位：元/吨  图 2:沥青与国际原油比价丨单位：美元/桶；元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨  图 4: 盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨  图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨  图 8: 华东-山东价差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨  图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 沥青炼厂库存率丨单位：无  图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无  图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 沥青社会库存率丨单位：无  图 16: 交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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