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粕类观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆粕 2209 合约 4063 元/吨，较前日上涨 54 元，涨幅 1.35%；菜

粕 2301 合约 2837 元/吨，较前日上涨 45 元，涨幅 1.61%。现货方面，天津地区豆粕

现货价格 4309 元/吨，较前日上涨 63 元，现货基差 M09+246，较前日上涨 9；江苏

地区豆粕现货价格 4239 元/吨，较前日上涨 26 元，现货基差 M09+176，较前日下跌

28；广东地区豆粕现货价格 4196 元/吨，较前日下跌 23 元，现货基差 M09+134，较

前日下跌 12。福建地区菜粕现货价格 3570 元/吨，较前日上涨 30 元，现货基差

RM09+114，较前日下跌 16。 

8 月美国大豆产区更多呈现高温少雨状态，这对于正处于关键生长期的美豆单产或构

成不利影响。从供需平衡表角度出发，22/23 年度美豆平衡表依然呈现低库存紧平衡

状态，如果受天气影响单产进一步下降，新作美豆供应将进一步收紧。同时，考虑到

上半年南美大豆减产，下半年美豆出口市场前景广阔，周度出口销售报告同样显示新

作美豆累计出口量已经达到 1500 万吨以上，远超历年同期水平，因此 CBOT 美豆和升

贴水价格易涨难跌，进口大豆成本高企将带动国内粕类价格持续上涨。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

产区降雨改善 

玉米观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘玉米 2209 合约 2722 元/吨，较前日上涨 17 元，涨幅 0.63%；玉

米淀粉 2209 合约 3039 元/吨，较前日下跌 32 元，跌幅 1.04%。现货方面，北良港玉

米现货价格 2710 元/吨，较前日上涨 10 元，现货基差 C09-30，较前日下跌 1；吉林

地区玉米淀粉现货价格 3125 元/吨，较前日持平，现货基差 CS09+86，较前日上涨

32。 

国际市场方面，前期欧洲极端高温导致玉米谷物产量预估下滑，叠加 8 月份美国玉米

产区高温少雨，预计国际玉米谷物市场供应端仍存干扰。国内市场方面，国内前期东

北地区持续阴雨天气，对今年玉米长势构成不利影响，在经过前期市场价格大幅回调
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后，玉米期货盘面价格估值回归到相对合理区间，具备较大安全边际，在供应驱动的

带领下，未来玉米谷物价格有望重回上涨趋势。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

饲料需求持续走弱 

生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2301 合约 21745 元/吨，较前日下跌 205 元，跌幅 0.93%。 

现货方面，河南地区外三元生猪价格 21.05 元/公斤，较前日上涨 0.25 元， 现货基差 

LH01 -695， 较前日上涨 455 元；江苏地区外三元生猪价格 21.1 元/公斤，较前日上

涨 0.1 元，现货基差 LH01-645，较前日上涨 305 元；四川地区外三元生猪价格 21.7

元/公斤，较前日下跌 0.3 元，现货基差 LH01-45，较前日下降 95 元。 

随着近几个月猪价持续上涨，下游养殖利润明显回升。伴随猪价回升，近期商品猪存

栏体重增加，前期市场二次育肥的猪源后期可能会逐渐出栏投放市场，短期供应端的

紧张局面或有所缓解。同时，后期随着全国各地气温升高，终端需求维持平淡，屠宰

厂开工率保持低位，对猪价或有所拖累。在猪价上涨至相对高位后，短期供需矛盾相

对缓和，猪价继续上涨空间或有限，预计后期生猪价格将以高位震荡为主。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2209 合约 4063 元/500 千克，较前日上涨 106 元，涨幅

2.68%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 4.4 元/斤，较前日下跌 0.07 元，现货基差 

JD09+337，较前日下跌 176；河北地区鸡蛋现货价格 4.44 元/斤，较前日下跌 0.07

元，现货基差 JD09+377，较前日下跌 176；山东地区鸡蛋现货价格 4.4 元/斤，与前
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日持平，现货基差 JD09+337，较前日下跌 106。 

近期鸡蛋现货价格持续上涨，但期货价格依然维持弱势表现，期现货价格走势出现分

化。供应端来看，随着近期蛋价回升，蛋鸡养殖利润改善，随着气温升高产蛋率下

降，养殖户为避免后期集中淘汰而出现了早淘现象。需求端来看，随着南方市场出

梅，鸡蛋质量提升，近期蛋价上涨刺激贸易商采购积极性，渠道和平台出现补货，但

终端市场表现相对平静，预计短期盘面价格将以低位震荡为主。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1. 美国农业部将于周五发布 8 月份供需报告。根据行业机构的调查结果，分析师平均

预计 2022 年美国大豆单产为 51 蒲式耳/英亩，低于 7 月份美国农业部预估的 51.5

蒲式耳/英亩。另外，在对明尼苏达州、北达科他州、南达科他州的种植情况重新

调查后，美国农业部可能更新种植面积数据。 

2. 巴西外贸秘书处（Secex）数据显示，2022 年 8 月份第一周巴西大豆出口量为 180

万吨，日均出口量比去年同期提高 23%。2021 年 8 月份全月巴西大豆出口量为 640

万吨。今年 7 月份巴西大豆出口量为 750 万吨，比去年同期的 860 万吨降低

13.2%。 

3. 咨询机构 Safras& Mercado 的调查显示，截至 8 月 5 日，巴西中南部二季玉米收获

面积达到总面积 1472.8 万公顷的 74.4%，相比之下，去年同期的收获进度 59.9%，

五年同期平均进度 69.4%。其中帕拉纳州收割工作已完成 54.4%，圣保罗州完成

60.2%，南马托格罗索州完成 66.8%，戈亚斯州完成 70.3%，马托格罗索州完成

90.3%，米纳斯吉拉斯州完成 49.4%。 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 进口大豆库存丨单位：万吨  图 4: 豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 5: 美国玉米平衡表丨单位：千吨  图 6: 中国玉米平衡表丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 
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图 7: 能繁母猪存栏量丨单位：万头  图 8: 生猪存栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：农业农村部 华泰期货研究院  数据来源：农业农村部 华泰期货研究院 

 

图 9: 猪肉进口量丨单位：公斤  图 10: 规模以上企业生猪屠宰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：国家海关 华泰期货研究院  数据来源：商务部 华泰期货研究院 

 

图 11: 生猪养殖利润丨单位：元/头  图 12: 猪粮比与猪料比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 
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图 13: 在产蛋鸡存栏丨单位：亿只  图 14: 样本企业鸡苗销量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 主销区鸡蛋月度销量丨单位：万吨  图 16: 蛋鸡养殖利润丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 

 

图 17: 鸡蛋生产环节库存丨单位：天  图 18: 鸡蛋流通环节库存丨单位：天 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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