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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2209 合约 8396 元/吨，较前日下跌 46 元，跌幅 0.55%；豆

油 2209 合约 9934 元/吨，较前日上涨 10 元，涨幅 0.10%；菜油 2209 合约 11889元/吨，

较前日下跌 69 元，跌幅 0.58%。现货方面，广东地区棕榈油 10383 元，较前日下跌 73

元，广东地区 24 度棕榈油现货基差 P09+1987，较前日下跌 27 元；天津地区一级豆油

现货价格 10630 元/吨，较前日上涨 50 元，现货基差 Y09+696，较前日上涨 40。江苏地

区四级菜油现货价格 13036 元/吨，前日上涨 78 元，现货基差 OI09+1147，较前日上涨

147。 

上周油脂期货盘面以大幅震荡为主，整体变化不大。后市来看，印尼棕榈油胀库压力陡

增，虽然已下调乃至取消出口关税，且将出口份额进一步扩大到国内份额的 9倍，但据

路透数据，高企的库存已经导致部分油厂关闭，甚至停止收购鲜果串。与此同时，马来

西亚受印尼竞争影响，预计 7 月份棕榈油库存环比增长 7.2%至 177 万吨，将达到去年

11 月以来的最高水平，同比高出 18%，并预计 8 月持续增加，因此可能会对油脂价格

产生一定的压力。但马来西亚整体产能下降，产量据 MPOA 数据，7 月 1-20 日毛棕榈

油产量预估环比减少 4.64%，同时价格在低位后，极大的刺激了市场需求，随着棕榈油

的性价比逐渐显现，下游的调和油消费端有货的工厂已经率先修改调和食用油的配方，

棕榈油对豆油的替代重新出现，在未来棕榈油大量到港后，预期棕榈油的食用消费将会

最先回温，同时菜油的需求量也大幅增加，为市场价格提供了一定的支持，因此未来市

场仍将以震荡为主。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2209 合约 6223 元/吨，较前日上涨 46 元，涨幅 0.74%。现货

方面，黑龙江地区食用豆现货价格 6132 元/吨，较前日持平，现货基差 A09-90，较前日

下跌 46；吉林地区食用豆现货价格 6150 元/吨，较前日持平，现货基差 A09-73，较前日
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下跌 46；内蒙古地区食用豆现货价格 6193 元/吨，较前日持平，现货基差 A09-30，较前

日下跌 46。 

上周国内大豆期货盘面以震荡为主，经历前期上涨之后，市场信心提振，现货价格东北

区域价格略微上涨，南方价格较为稳定。后市由于国产大豆处于旧作后期，新作还没上

市，供应有限，市场需求不足，因此整体成交量较为清淡，但购销双向拍卖会全部成交

为后期的价格带来一定的支持，但总体还是以震荡为主。后期产区天气决定着国产大豆

的产量，随着近期东北连日阴雨，为新作产量带来了一些不确定因素，因此产区天气状

况也是后续需要持续关注的焦点问题。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2210 合约 9740 吨，较前日下跌 38 元，跌幅 0.39%。现货方

面，辽宁地区现货价格 9433 元/吨，较前日持平，现货基差 PK10-307，较前日上涨 38，

河北地区现货价格 9646 元/吨，较前日持平，现货基差 PK10-94，较前日上涨 38，河南

地区现货价格 9332 元/吨，较前日持平，现货基差 PK10-408，较前日上涨 38，山东地区

现货价格 9076 元/吨，较前日持平，现货基差 PK10-664，较前日上涨 38。 

上周国内花生市场平稳，价格波动较小。后市依然处于下游花生油压榨淡季，整体成交

清淡，产区花生也基本见底，油厂按需采购，部分工厂签收进口米订单。未来新作花生

据最新调研显示，受干旱、播种时间推迟、生长周期短、气温偏低、生长缓慢、旱涝急

转、病虫害等多种不利因素影响，单产预计下降 5%，总产量同比下降 22.7%，在需求端

没有明显变化的情况下，后期供应偏紧，预计新花生上市之初，较往年价格会走强。但

还需关注油厂收购策略、市场供需状况以及进口数据。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1、 商务部对外贸易司：7 月下半月豆油进口实际装船 0.61 万吨，本期预报 07 月 16 日

—31 日的报告数据为基数，下期报告期为 8 月 1 日—15 日。本期进口实际装船 0.61

万吨，同比下降 86.29%；本月进口预报装船 0.76 万吨，同比下降 89.25%；下月进

口预报装船 0.01万吨，同比下降99.81%。本期实际到港 0.50万吨，同比下降80.32%；

下期预报到港 0.36 万吨，同比下降 93.00%；本月实际到港 1.91 万吨，同比下降

31.54%；下月预报到港 0.37 万吨，同比下降 96.91%。 

2、 商务部对外贸易司：7 月下半月棕榈油进口实际装船 10.68 万吨，本期预报 07 月 16

日—31 日的报告数据为基数，下期报告期为 8 月 1 日—15 日。本期进口实际装船

10.68 万吨，同比下降 56.24%；本月进口预报装船 17.86 万吨，同比下降 64.18%；

下月进口预报装船 4.82 万吨，同比下降 89.12%。本期实际到港 5.14 万吨，同比下

降 71.55%；下期预报到港 8.40 万吨，同比下降 67.69%；本月实际到港 17.58万吨，

同比下降 51.72%；下月预报到港 9.81 万吨，同比下降 80.12%。 

3、 商务部对外贸易司：7 月下半月菜籽油进口实际装船 4.21 万吨，本期预报 07 月 16

日—31 日的报告数据为基数，下期报告期为 8 月 1 日—15 日。本期进口实际装船

4.21 万吨，同比下降 43.72%；本月进口预报装船 9.96 万吨，同比下降 17.30%；下

月进口预报装船 0.37 万吨，同比下降 96.30%。本期实际到港 3.07 万吨，同比上升

403.93%；下期预报到港 2.32 万吨，同比下降 62.88%；本月实际到港 3.88万吨，同

比下降 63.09%；下月预报到港 3.63 万吨，同比下降 77.63%。 

4、 MPOB 发布 7 月份马来西亚棕榈油供需数据，产量 157.4 万吨（上月 154.5，市场预

估 151-159），出口 132.2 万吨（上月 119.4，市场预估 122-124），库存 177.3 万吨（上

月 164.6，市场预估 177-182），产量偏低，库存较 6 月上升但不及市场预估。 

5、 8 月 10 日，美湾大豆(10 月船期) C&F 价格 651 美元/吨，与上个交易日相比上调 10

美元/吨；美西大豆（10 月船期)C&F 价格 662 美元/吨，与上个交易日相比上调 10

美元/吨；巴西大豆(9 月船期)C&F 价格 675 美元/吨，与上个交易日相比上调 9美元

/吨。进口大豆升贴水：墨西哥湾(10 月船期）345 美分/蒲式耳，与上个交易日相比

持平；美国西岸（10 月船期）375 美分/蒲式耳，与上个交易日相比持平；巴西港口

（9 月船期)412 美分/蒲式耳，与上个交易日相比持平。 

6、 【农作物天气】8 月 10 日至 8 月 18 日期间，美国大豆、玉米和棉花主产区中，中

西部地区降雨预期减弱，西部及南部地区降雨预期有增有减。其中，大豆、玉米主

产区内布拉斯加州、堪萨斯州降雨预期增强；明尼苏达州、爱荷华州、阿肯色州、

伊利诺伊州、印第安纳州及俄亥俄州降雨预期减弱。  
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 豆油库存丨单位：万吨  图 8: 棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 9: 菜油库存丨单位：万吨  图 10: 三大油脂库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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