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■ 市场要闻与重要数据 

1. 8 月 8 日，纽约商品交易所（NYMEX）Henry Hub 天然气期货主力合约结算价格为

7.589 美元/百万英热单位，日跌幅为 5.89%；洲际交易所（ICE）TTF 天然气期货主力合

约结算价格为 193.055 欧元/MWh（约合 57.696 美元/百万英热单位），日跌幅为

1.66%；洲际交易所（ICE）NBP 天然气期货主力合约结算价格为 355.14 英镑/Thm（约

合 42.901 美元/百万英热单位），日跌幅为 4.95%。 

纽约商品交易所（NYMEX）LNG JKM（Platts）主力期货合约结算价格为 44.47 美元/百

万英热单位，日跌幅为 0.43%。 

2. 海关总署 8 月 7 日发布的最新数据显示，今年前 7 个月，我国进口原油 2.9 亿吨，

同比减少 4%；进口均价为每吨 4736.1 元，同比上涨 58.3%。同期，我国进口天然气

6220.9 万吨，同比减少 9.6%；进口均价为每吨 3787.6 元，同比上涨 63.1%。 

3. 印度石油部近日表示，10 月 1 日起，印度将允许上游油气生产商在国内市场不受限

制销售本地生产的原油，但对本地生产原油的出口限制将继续存在。 

4. 波兰国营石油公司 8 月 5 日预测称，今年波兰市场上的天然气平均价格将要比去年

的价格高出近 2 倍，而电价则会上涨 1.6 倍。 

■ 市场分析 

8 月 8 日，在美国市场，美国本土产量预期仍将持续提升。同时，天气预报显示，美国

本土高温酷热天气将得到缓解，整体市场供需格局将有所宽松，致使 HH 期价延续回

落态势。 

在西北欧大陆市场，近期自英国至比利时的管输量、挪威管道系统以及 LNG 供应量均

较为稳定，TTF 期价小幅回落。在英国市场，本土产量在周末明显提升，抵消了部分由

管道气外送量提升以及 LNG 接收站检修带来的影响，TTF NBP 期价也出现回落。 

在东北亚市场，买家的采购意愿仍较为强烈，市场出现了 10 月和 11 月的采购需求，

但欧洲气价的回落减缓了亚洲气价进一步上涨的势头，NYMEX LNG JKM 期价稳定运

行。 

在中国市场，LNG 出厂价格延续反弹趋势。国产气方面，经过前期连续走低后，液厂

利润空间已非常有限，加之局地存在一定的检修预期，液厂出货价格延续回升态势。

海气方面，在气电需求持续支撑的作用下，接收站挺价意愿强烈。 
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■ 策略 

全球气价近期波动明显，短期以谨慎观望为主 

■ 风险 

地缘政治局势仍不稳定，区域内供需格局出现变化 
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区域价差： 

图 1: NYMEX JKM - NYMEX HH 价差丨单位：美元/百万

英热单位 
 

图 2: NYMEX JKM - ICE TTF 价差|单位：美元/百万英

热单位 

 

 

 

数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院  数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院 

 

图 3: ICE TTF - NYMEX HH价差|单位：美元/百万英热

单位 
 图 4: ICE NBP 天然气期货 - ICE TTF 天然气期货价差

丨单位：美元/百万英热单位 

 

 

 

数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院  数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院 

美国市场： 

图 5: NYMEX HH 天然气期货主力合约结算价格和 Henry 

Hub 现货价格丨单位：美元/百万英热单位 
 

图 6: NYMEX HH 天然气期货和 Henry Hub 现货基差丨单

位：美元/百万英热单位 

 

 

 

数据来源：Wind Refinitiv 华泰期货研究院  数据来源：Wind Refinitiv 华泰期货研究院 
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图 7: NYMEX HH 天然气期货主力合约结算价格和美元指

数收盘价格 
 

图 8: NYMEX HH 天然气期货主力合约结算价格和 WTI 原

油期货主力合约结算价格 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

西北欧市场： 

图 9: ICE TTF 天然气期货主力合约结算价格和 TTF 现

货价格（Day Ahead）丨单位：美元/百万英热单位 
 

图 10: ICE TTF 天然气期货和 TTF 现货基差丨单位：美

元/百万英热单位 

 

 

 

数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院  数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院 

 

图 11: ICE NBP 天然气期货主力合约结算价格和 NBP 现

货价格（Day Ahead）丨单位：美元/百万英热单位 
 

图 12: ICE NBP 天然气期货和 NBP 现货基差丨单位：美

元/百万英热单位 

 

 

 

数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院 
 

数据来源：ICE Wind Refinitiv 华泰期货研究院 
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图 13: 西北欧大陆地区煤-气转换价格和 TTF 现货价格

（Day Ahead）丨单位：欧元/MWh 
 

图 14: ICE EUA（欧盟碳排放配额）期货主力合约结算

价格丨单位：欧元/吨 

 

 

 

数据来源：Refinitiv 华泰期货研究院 
 

数据来源：ICE Wind 华泰期货研究院 

东北亚及中国市场： 
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图 15: NYMEX LNG JKM (Platts)价格丨单位：美元/百

万英热单位 
 图 16: 中国进口现货 LNG 到岸价格丨单位：美元/百万

英热单位 

 

 

 

数据来源：Refinitiv CME 华泰期货研究院  数据来源：SHPGX 华泰期货研究院 

图 17: 中国 LNG 出厂价格全国指数丨单位：元/吨  图 18: 中国 LNG 下游接货价格丨单位:元/吨 

 

 

 

数据来源：SHPGX 华泰期货研究院  数据来源：卓创咨询 华泰期货研究院 
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