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策略摘要 

周末至今现货价格下调较多，受疫情及限电影响需求继续收紧，后续关注成本端变

化，新疆疫情，期货偏空震荡为主。 

核心观点 

■ 市场分析 

期货市场：截止 8.8 日尿素主力收盘 2222 元/吨（0）；前二十位主力多头持仓：

27436（-840），空头持仓：31309（-575），净空持仓：3873（+547）。 

现货：截至 8.8 日山东临沂小颗粒报价：2280 元/吨（-110）；山东菏泽小颗粒报价：

2290 元/吨（-90）；江苏沐阳小颗粒报价：2300 元/吨（-120）。 

原料：截止 8.8 日小块无烟煤 1200 元/吨（0），尿素成本 1845 元/吨（0），尿素出口

窗口-241 吨（-5）。 

库存：截止 8.4 日港口库存 20.1 万吨（+7.5），厂库库存 46.55 万吨（-2.94）。 

观点：周末至今现货价格下调较多，农业需求周内基本结束，下游开工处于低位，受

疫情及限电影响需求继续收紧，期货维持偏空震荡观点。 

■ 策略 

中性偏空 

■ 风险 

国内疫情、中澳关系、煤炭价格波动 
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图 1: 尿素小颗粒江苏市场主流价丨单位：元/吨  图 2: 尿素小颗粒出厂价丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 基差丨单位：元/吨  图 4: 尿素成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 中国小颗粒 FOB 丨单位：美元/吨  图 6: 波罗的海小颗粒 FOB丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 7: 煤制尿素开工率丨单位：%  图 8: 气制尿素开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 9: 尿素出口盈亏丨单位：元/吨  图 10: 上游库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 
 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 港口库存丨单位：万吨  图 12: 尿素待发订单天数丨单位：天 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 三聚氰胺开工率丨单位：%  图 14: 复合肥开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 国内独立焦化厂开工率丨单位：%  图 16: 期货仓单丨单位：张 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：郑商所 华泰期货研究院 

 

图 17: 尿素期货持仓量丨单位：手  图 18:尿素期货成交量丨单位：手 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：：隆众资讯 华泰期货研究院 
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