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市场分析

周五（7 月 29 日），沪深两市早盘冲高未果后回落，午后跌幅扩大，汽车整车脉冲亦未

能止住抛压。盘面上，核心资产继续下跌，大消费几乎全线下挫。白酒带量下杀，Wind

白酒指数量能创本月新高；医药、民航、文旅继续萎靡，芯片、军工显著回调；机器人、

汽配无视指数仍表现抢眼，中小票仍保持局部活跃态势。上证指数收跌 0.89%报 3253.24

点，深证成指跌 1.3%，创业板指跌 1.31%，科创 50 跌 1.79%；万得全 A、万得双创分别

跌 0.93%、0.95%；大市全天成交 1.01 万亿元，环比基本持平，7 月三大指数均跌逾 4%。

北向资金全天净卖出 17.19 亿元，早盘一度净买入超 30 亿元，7 月累计净卖出 210 亿元。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 256 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 210 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 30 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.89，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.06，处于近

期中等位置；深市 300ETF 期权报 0.95，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.57%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.51%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 12.17%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 19.15%，沪市 300ETF 期权为 19.01%，深市

300ETF 期权为 19.58%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 102%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

6.VIX 方面，最新价报 22.33 点，处于近期较低位置。
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行情观点

周五（7 月 29 日），沪深两市早盘冲高未果后回落，午后跌幅扩大，汽车整车脉冲亦未

能止住抛压。盘面上，核心资产继续下跌，大消费几乎全线下挫。白酒带量下杀，Wind

白酒指数量能创本月新高；医药、民航、文旅继续萎靡，芯片、军工显著回调；机器人、

汽配无视指数仍表现抢眼，中小票仍保持局部活跃态势。上证指数收跌 0.89%报 3253.24

点，深证成指跌 1.3%，创业板指跌 1.31%，科创 50 跌 1.79%；万得全 A、万得双创分别

跌 0.93%、0.95%；大市全天成交 1.01 万亿元，环比基本持平，7 月三大指数均跌逾 4%。

北向资金全天净卖出 17.19 亿元，早盘一度净买入超 30 亿元，7 月累计净卖出 210 亿元。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2022-07-30 01:00:00 美国
7月29日当周天然气

钻井数
155 * *

2022-07-30 01:00:00 美国
7月29日当周总钻井

数
758 * *

2022-07-30 01:00:00 美国
7月29日当周石油钻

井数
599 603 *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.国家卫健委通报，7 月 28 日 0—24 时，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设

兵团报告新增确诊病例 109 例。其中境外输入病例 49 例（福建 14 例，广东 11 例，山

东 7 例，上海 4 例，四川 4 例，北京 2 例，河南 2 例，陕西 2 例，天津 1 例，江苏 1 例，

重庆 1 例），含 9 例由无症状感染者转为确诊病例（山东 4 例，福建 2 例，四川 2 例，

广东 1 例）；本土病例 60 例（甘肃 21 例，四川 16 例，广西 10 例，山东 5 例，河南 4

例，广东 3 例，上海 1 例），含 23 例由无症状感染者转为确诊病例（甘肃 14 例，四川

6 例，广西 2 例，河南 1 例）。无新增死亡病例。无新增疑似病例。

2.香港万得通讯社报道，7 月 29 日，国家能源局公布 2022 年上半年光伏发电建设运行

情况，上半年新增并网容量 3087.8 万千瓦，其中集中式光伏电站新增并网容量 1122.5

万千瓦。截至 2022 年 6 月底累计并网容量 33620.4 万千瓦。

3.香港万得通讯社报道，银保监会、央行发布关于开展特定养老储蓄试点工作的通知，

自 2022 年 11 月 20 日起，由工商银行、农业银行、中国银行和建设银行在合肥、广州、

成都、西安和青岛市开展特定养老储蓄试点。试点期限暂定一年。试点阶段，单家试点

银行特定养老储蓄业务总规模限制在 100 亿元人民币以内。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 256 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 210 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 30 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.89，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.06，处于近

期中等位置；深市 300ETF 期权报 0.95，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 12.57%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 12.51%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 12.17%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为19.15%，沪市300ETF期权为19.01%，深市300ETF

期权为 19.58%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 102%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

VIX 方面，最新价报 22.33 点，处于近期较低位置。
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