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镍品种： 

昨日镍价大幅下挫，现货市场成交冷清，贸易商出货积极性较低，下游亦处于观望状

态，金川镍升水继续走强，俄镍和镍豆升水回落。因原料价格持续下滑，近期硫酸镍

价格亦表现偏弱。 

■ 镍观点： 

近期美元指数持续创出新高，外围悲观情绪蔓延，短期宏观因素影响大于产业供需，

镍价或维持弱势运行。不过昨日夜间沪镍主力价格一度跌破 15 万关口，该价格下新能

源行业镍豆自溶利润明显好转，镍不锈钢比值跌破 9.2、纯镍与镍铁价差收窄至 2 万元

以内，该价差与比值已经提前兑现中线高冰镍供应完全充裕下的预期，短期镍价或跌

幅过快，不宜过度追空。 

■ 镍策略： 

中性。 

■ 镍关注要点： 

沪镍仓单、LME 镍博弈、宏观政策、高冰镍和湿法产能进展、主要镍供应国政策。 

 

304 不锈钢品种： 

昨日不锈钢期货价格弱势震荡，现货价格继续下滑，市场悲观情绪蔓延，成交表现冷

清，下游多处于观望状态。本周 300 系不锈钢社会库存结束前期六周连降态势，出现

小幅回升。近日镍铁市场成交价止跌企稳，到厂含税价格上调至 1315-1330 元/镍点，

该价格下国内大部分镍铁厂仍处于亏损状态，部分镍铁厂已计划减产。 

■ 不锈钢观点： 

304 不锈钢短期供需双弱，钢厂亏损导致产量下滑，而价格持续下跌中消费疲弱，整体

供需表现较差。不过当前价格下，不锈钢厂和国内镍铁厂利润状况皆表现较差，矿端

亦难有继续让利空间，短期价格已经跌至产业成本支撑位，不宜过度悲观。短期宏观

情绪仍不乐观，在外围情绪改善之前，价格可能维持弱势震荡。 

中线来看，300 系不锈钢产能充裕，供应弹性较大，后期原料问题解决后不锈钢供应逐

渐宽裕，限制价格上行空间；但由于下游长期处于低库存状态，随着价格自高位大幅

回落，后期若宏观情绪改善、疫情影响缓解，则消费可能有转好预期；供需同增之下

中线价格预计弱势震荡。 
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■ 不锈钢策略： 

中性。 

■ 不锈钢关注要点： 

宏观政策、印尼镍产品出口政策、印尼镍铁供应、不锈钢库存与仓单。  
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镍不锈钢日度数据 

 

表 1: 镍-不锈钢日度数据 

 

日度数据 日期 2022/7/14 日变动 单位 

SMM 镍 10:30 现货报价 俄镍 175250 -8250 元/吨 

SMM 镍 10:30 现货报价 金川镍 182500 -6750 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 金川镍升贴水 20000 750 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 俄镍升贴水 12750 -750 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 镍豆升贴水 3000 -2500 元/吨 

LME 镍现货升贴水 前一日 LME 现货对 3 月 -56.5 -2.5 美元/吨 

精炼镍库存 沪镍仓单 1045 -25 吨 

精炼镍库存 LME 镍库存 63492 -138 吨 

镍铁价格 高镍铁出厂含税价格 1310 0 元/镍点 

304 不锈钢主流价格（上午） 佛山热轧 NO.1 16700 -300 元/吨 

304 不锈钢主流价格（上午） 无锡热轧 NO.1 16750 0 元/吨 

304 不锈钢主流价格（上午） 佛山冷轧 2B 17300 0 元/吨 

304 不锈钢主流价格（上午） 无锡冷轧 2B 17300 -100 元/吨 

不锈钢基差 无锡冷轧毛边-SS 主力换算毛边 710 -10 元/吨 

不锈钢期货仓单 不锈钢期货仓单 8178 -182 吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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精炼镍现货与库存： 

  图 1:LME3 月镍价与现货升贴水丨单位：美元/吨  图 2:SMM 精炼镍升贴水丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3:精炼镍进口盈亏丨单位：元/吨  图 4:沪镍仓单丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SHFE 华泰期货研究院 

 

图 5:LME 镍库存丨单位：吨  图 6:镍豆自溶硫酸镍利润丨单位：元/金属吨、元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD LME 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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镍矿与镍铁： 

图 7:中国红土镍矿主流报价丨单位：美元/湿吨  图 8:中国主流镍铁价格丨单位：元/镍点 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 电解镍对高镍铁折算纯镍溢价丨单位：元/吨  图 10:中国高镍铁 RKEF 利润率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铬矿与铬铁： 

图 11: 中国主流进口铬矿价格丨单位：铬矿与铬铁  图 12: 主产区高碳铬铁价格丨单位：元/基吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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不锈钢： 

图 13:304/NO.1 热轧不锈钢卷价格丨单位：元/吨  图 14:304/2B 冷轧不锈钢卷价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD 华泰期货研究院  数据来源：iFinD 华泰期货研究院 

 

图 15:304 不锈钢冷热轧价差丨单位：元/吨  图 16:废不锈钢价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 17:304 不锈钢冷轧期现价差丨单位：元/吨  图 18:不锈钢库存与价格丨单位：元/吨、万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19:304 不锈钢主流生产利润（周）丨单位：%  图 20:镍与不锈钢期货比值丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 21:不锈钢期货仓单丨单位：吨  图 22:不锈钢期货仓单与价格丨单位：吨、元/吨 

 

 

 

数据来源：：iFinD 华泰期货研究院  数据来源：SHFE iFinD 华泰期货研究院 
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