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钢材：消费数据不佳，钢价承压下行 

逻辑与观点: 

昨日，钢材市场继续交易悲观情绪，市场传闻的多地房产断贷不断发酵，导致悲观情绪

日益浓重，现货市场清淡，下游终端情绪低落，成交多以期现公司为主。昨日，钢联公

布了五大材的产销存情况，本周钢材消费环比持续回落，然而，由于产量的大幅下降，

本周钢材库存仍呈现小幅去化。随着市场恐慌加剧，废钢价格连创历史新低，从而使得

短流程成本下移，平电成本 4000-4100 元/吨，由于废钢的连续下跌，使得部分电炉平

电利润突显。卷螺现货下跌程度不一，成交略有恢复，昨日全国建材成交 15 万吨。 

我们认为，当前钢材产量环比下降，且降幅明显，淡季库存出现去化，但消费表现相对

欠缺。后期市场在等待钢材消费的改善，加之压产政策的执行继续制约粗钢产量释放，

或将带动钢材库存继续去化。同时，不可忽视的是，上周开始国内疫情的扩散以及海外

经济衰退被市场所交易，叠加消费回归速度缓慢，市场陷入极度恐慌，短期建议根据市

场信息调整头寸，并关注上述风险。 

策略： 

单边：无 

跨期：无 

跨品种：多钢厂利润，多螺纹空玻璃 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

压产政策的落地情况、国内经济及地产情况、外围市场影响等。 

铁矿：国内外钢厂检修，铁矿震荡下行 

逻辑和观点： 

昨日铁矿主力合约 2209 震荡下行，盘面收于 695.5 元/吨，跌幅 2.59%。现货方面，进口

铁矿港口全天价格下跌 19-45 元/吨。青岛港 PB 粉 735 跌 38，超特粉 636 跌 19。昨日

全国主港铁矿累计成交 92 万吨，环比上涨 23.5%，整体交投情绪尚可。 

供给方面，本周铁矿全球发运量继续下降。需求方面，上周日均铁水量环比下降。库存
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方面，上周到港量持续增加，疏港量略有增加，港口库存出现累库。 

整体来看，短期疫情和国内外钢厂检修仍是很大的干扰因素。铁矿自身供需基本面转弱，

国内压产政策渐渐明晰，叠加短期钢厂利润大幅压缩，均将制约铁矿石消费。后期铁矿

更多为节奏性行情，近端的低库存与远端的库存累积之间的博弈。 

策略： 

单边：中性 

跨期：无 

跨品种：做多钢厂利润 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：重点关注政策对市场的干预，疫情发展，俄乌局势，海运费上涨风险

等。 

双焦：悲观情绪持续，双焦承压震荡 

逻辑和观点： 

焦炭方面：昨日焦炭 2209 合约偏弱震荡，盘面收于 2743.5 元/吨，按结算价跌幅 0.69%。

现货方面，焦炭市场稳中偏弱运行。焦企已陷入全面亏损的局面，普遍大量限产，还有

恶化的趋势。需求方面，成材价格走低钢厂需求减弱，对焦炭按需采购。港口方面，港

口焦炭现货弱稳运行，交投冷清，现港口准一级焦现货报价 2750 元/吨。 

焦煤方面：昨日焦煤 2209 合约偏弱震荡，盘面收于 2088.5 元/吨，按结算价跌幅 0.02%。

现货方面，炼焦煤市场稳中偏弱运行。煤矿新增订单减少，线上流拍现象增多。需求方

面，焦企采购较为消极，多执行前期合同。进口蒙煤方面，昨日甘其毛都口岸通关 466

车，蒙 5 原煤主流报价为 1900 元/吨左右。 

综合来看，近日疫情形势又有所反复，高温天气影响开工，以及房地产的烂尾和断供潮

等悲观因素叠加，全面影响到成材的表现，压制双焦价格。加上压产政策渐渐明晰，无

论是主动减产还是被动减产，都会极大压制双焦的需求，同时市场情绪有恶化的趋势，

建议暂时以观望为主。 

策略： 

焦炭方面：震荡 



黑色商品日报丨 2022-07-15 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 9 

焦煤方面：震荡 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：压产政策影响、疫情形势、下游采购意愿、货物发运情况、煤炭进出口

政策等。 

动力煤：高温助推消费，煤价震荡运行 

市场要闻及数据： 

期现货方面：昨日动力煤期货主力 2209 合约震荡运行，收于 840 元/吨；产地方面，煤

矿出货速度有所放缓，部分煤矿库存累积，小幅下调煤价，但市场煤资源仍紧张，煤矿

稳价意图较为明显。港口方面，随着煤炭日耗攀升，下游库存去化较快，刚需采购增多，

港口交投情绪有所好转，库存去化，但下游压价意愿明显，多空博弈下价格维稳运行。

7 月 13 日全国调度发电量与负荷均创历史新高，用电需求明显回升，统调电厂存煤可用

26 天。进口煤方面，近日进口煤采购成本有所下降，叠加高温天气持续，预计后续进口

煤需求增加。运价方面，截止到 7 月 14 日，海运煤炭运价指数（OCFI）报于 899.77，

环比上涨 1.13%。 

需求与逻辑：入夏以来各地高温延续，动力煤日耗攀升，终端用煤企业有刚性补库需求，

但在保供政策指导下，观望情绪较浓，叠加近日疫情干扰延续，企业多按需采购为主，

实际成交一般。中期来看，市场煤资源仍较为稀缺，若后续疫情得到控制，经济活动逐

步恢复，动力煤日耗预计增加，但考虑到现阶段疫情的干扰仍在且动力煤期货流动性差，

短期仍建议观望为主。 

策略： 

单边：中性观望 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：政策的强力压制，资金的情绪，港口市场煤重新累库，安检放松，突发

的安全事故，外煤的进口超预期等。 

玻璃纯碱：玻璃厂开始去库，纯碱厂如期累库 
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逻辑和观点： 

玻璃方面，昨日玻璃 2209 合约震荡下行，收于 1528 元/吨，跌 22 元/吨。现货方面，

本周全国周均价 1722 元/吨，环比下降 0.59%，同比下降 39.81%，主要以小板下降为主，

说明乡镇需求阶段性弱于城市。近期玻璃厂生产线变动频繁，冷修、热修、转色及点火

不断，总体产量呈现净减状态。地产方面，30 城成交环比大幅回落，业主集体停贷事件

引发社会关注，该事件的发生加大了地产修复的难度，但若得到有效处理，反而利好地

产竣工端的玻璃需求。整体来看，下游需求未有明显改善的情况下，玻璃厂通过冷修、

热修及转色的操作，使得短期产量明显下降，库存也在连续累库6个月后首次开始降库。

弱需求下，仅靠计划内的产线冷修难以起到大幅降库的效果，玻璃价格易跌难涨，后续

需要持续观察玻璃厂的利润和计划外的冷修情况，以及近期公布的地产数据，中长期仍

将依赖地产需求是否能够转好。 

纯碱方面，昨日纯碱主力合约 2209 冲高回落，收于 2435 元/吨，跌 19 元/吨。现货方

面，本周轻重碱报价普遍下调 50-100 元/吨。从产量及库存结构来看，轻碱表现弱于重

碱，当前大宗商品跌势未改，纯碱下游刚需为主，贸易商多谨慎观望。整体来看，纯碱

季节性检修中以联碱工艺检修为主，产量季节性走低。需求偏弱的情况下，玻璃厂继续

偏向于采购低价交割库库存，导致碱厂库存开始累积。当前纯碱库存结构较好，但外围

市场悲观大背景下，价格走势以下杀高利润为主逻辑，预计短期价格走势将继续跟随宏

观及情绪波动。 

策略： 

玻璃方面：中性 

纯碱方面：中性 

关注及风险点：地产及宏观经济改善情况、疫情影响、玻璃产线计划外冷修情况、拉闸

限电等。
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商品每日价格基差表 

今日 昨日 上周 上月 今日 昨日 上周 上月

7月14日 7月13日 7月7日 6月14日 7月14日 7月13日 7月7日 6月14日

3960 3980 4240 4720 3810 3900 4250 4760

3920 3920 4160 4560 3810 3890 4160 4690

4260 4260 4500 4830 3810 3900 4180 4700

3833 3910 4209 4617 3792 3917 4202 4697

3740 3842 4147 4577 3755 3872 4164 4646

3700 3799 4090 4498 3753 3838 4108 4565

RB10 127 70 31 245 HC10 18 -17 48 63

RB01 220 138 93 143 HC01 55 28 86 114

RB05 260 300 277 364 HC05 57 62 142 195

基差:北京 RB10 177 100 41 33 基差:天津 HC10 108 63 48 83

93 68 62 40 37 45 38 51

40 43 57 79 2 34 56 81

3580 3650 3920 4380 华北 -233 -181 -36 -25

2450 2550 2840 3250 华东 -333 -253 -66 -65

2829 2842 2908 3349 2934 2921 3009 3463

18.8 20.0 19.2 33 HC10 -41 -10 63 52

15.4 12.6 15.8 13.2 HC01 89 114 185 198

华北 -51 -71 51 -36 HC05 128 128 188 213

华东 -117 -103 8 -31 现货 4.72 4.59 4.75 4.51

RB10 53 43 132 61 10合约 5.45 5.35 5.55 5.21

RB01 120 134 220 201 01合约 5.96 5.84 6.05 5.68

RB05 122 137 218 212 现货 1.37 1.38 1.47 1.33

华东 -8 -94 -181 -223 10合约 1.38 1.41 1.39 1.30

华南 146 87 -59 -172 01合约 1.47 1.49 1.45 1.36

现货 5.05 4.83 4.88 4.61 现货 -150 -80 10 40

10合约 5.51 5.34 5.56 5.12 10合约 -41 7 -7 80

01合约 5.93 5.79 6.03 5.60 01合约 15 30 17 69

现货 1.47 1.45 1.51 1.36

10合约 1.40 1.41 1.39 1.28 日照港 2780 2830 2900 3580

01合约 1.46 1.49 1.47 1.36 唐山 3000 3000 3000 3500

吕梁 2760 2760 2760 3260

PB粉 735 773 815 960 2744 2782 3022 3607

超特粉 628 655 688 807 2554 2604 2864 3416

卡粉 868 902 955 1145 2490 2549 2786 3306

100 109 115 134 J09 276 291 127 272

696 732 757 902 J01 466 470 284 463

631 663 688 818 J05 529 524 362 573

619 646 672 786 190 179 158 191

I09 90 129 151 165 64 55 78 110

I01 189 198 220 249 吕梁低硫 2800 2800 2800 3050

I05 167 181 201 247 沙河驿蒙5# 2620 2620 2620 3059

I09 130 145 157 143 港口提澳煤 2940 2940 2940 3290

I01 217 214 226 227 331 343 349 400

I05 207 209 219 237 2089 2118 2275 2843

I09 100 134 149 759 1851 1906 2097 2656

I01 165 203 217 802 1632 1683 1856 2383

I05 177 220 233 272 JM09 532 502 345 216

JM01 769 714 524 403

JM05 988 938 764 676

65 69 69 84

期现价差:

港口澳煤港

提

JM09 852 822 665 447

12 17 16 32
期现价差:

澳洲中挥发硬

焦
JM09 537 598 482 333

 焦矿比  现货 3.44 3.33 3.24 3.39 238 212 179 187

 09合约 3.94 3.80 3.99 4.00 219 224 241 273

 01合约 4.05 3.93 4.16 4.18 现货 0.99 1.01 1.04 1.17

92 75 83 82 09合约 1.31 1.31 1.33 1.27

6.73 6.73 6.71 6.75 01合约 1.38 1.52 1.50 1.39

15 -13 -8 -1

项目

基差:上海

长流程

即期利润

长流程

盘面利润

短流程

即期利润

螺矿比

螺焦比

日青京曹

四港最低

价

基差:

PB粉

基差:

超特粉

基差:

普氏指数

关注品种

主力合约

基差

合约

罗伊山 77

中间价:美元兑人民币

铁矿进口即期利润

焦炭/焦煤

比
主港铁矿成交(万吨)

I01 - I05

I09 - I01

JM01 - JM05

JM09 - JM01

83 99 96

期现价差:

沙河驿蒙5#

普氏62%美金指数

I05合约

I09合约

I01合约

J01-J05

J09-J01

澳洲中挥发硬焦CFR中

JM05合约

基差:日照

港现货

焦煤现货价

格:主焦

JM09合约

JM01合约

全国废钢到货(万吨)

全国建材成交(万吨)

焦炭 焦煤

铁矿石

J05合约

J09合约

长流程

盘面利润

卷矿比

卷焦比

卷螺差

焦炭现货价

格:准一级

J01合约

RB01 - RB05 HC01- HC05

RB10 - RB01 HC10 - HC01

唐山普方坯价格

张家港6-8mm废钢

唐山生铁即时成本 江苏生铁即时成本

基差:上海

长流程

即期利润

上海现货 上海现货

北京现货 天津现货

广州现货 广州现货

RB05合约 HC05合约

RB10合约 HC10合约

RB01合约 HC01合约

螺纹钢 热轧卷板

项目 合约
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沙河安全 1417 1417 1479 1662 FG09 -111 -142 -82 -25

武汉长利 1700 1700 1740 1780 FG01 -145 -177 -145 -80

1528 1559 1561 1687 FG05 -183 -215 -193 -115

1562 1594 1624 1742 -34 -35 -63 -55

1600 1632 1672 1777 -38 -38 -48 -35

3000 3000 3050 3050

玻璃现货

玻璃

FG05合约

FG09合约

基差

FG01合约 FG09-FG01

纯碱:全国平均价

FG01-FG05

 

数据来源：Wind Mysteel 富宝资讯 隆众 华泰期货研究院 

 

图 1: 全国建材每日成交（周均）丨单位：万吨  图 2: 全国建材每日成交（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 3: 主要港口铁矿每日成交（周均）丨单位：万吨  图 4: 主要港口铁矿成交（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 全国钢厂废钢每日到货（周均）丨单位：万吨  图 6: 钢厂废钢每日到货（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院  数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 7: 上海螺纹与主力合约基差丨单位：元/吨  图 8: 上海热卷与主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 青岛港 PB 粉与主力合约基差丨单位：元/吨  图 10: 青岛港金布巴与主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 日照港准一级焦与主力基差丨单位：元/吨  图 12: 沙河驿蒙 5#焦煤与主力基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 澳洲焦煤与主力合约基差丨单位：元/吨  图 14: 动力煤主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 15: 北方四港煤炭库存丨单位：元/吨  图 16: 玻璃主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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