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策略摘要 

总平衡表 7 月仍是小幅累库预期，此前市场分歧主要是化工煤价成本 VS 甲醇自身基本

面偏弱，后续关注煤头成本波动。 

核心观点 

■ 市场分析 

内蒙北线 2320 元/吨，内蒙南线 2320 元/吨，出货顺畅。近期内地煤头甲醇逐步企

稳，非电煤价亦有所企稳，后续关注非电煤价的波动情况。本周隆众内地西北工厂库

存 24.2 万吨（+0.3），西北待发订单量 19.0 万吨（-0.2）。 

周二晚原油大跌拖累化工板块情绪。但港口基差走强到-35 元/吨附近，伊朗装置方

面，kaveh230 万吨装置 7.4 技术故障，或短期修复，后续关注恢复情况。本周隆众港

口库存 94.2 万吨（-9 万吨）大幅去库，一方面是排队卸港慢，另一方面是下游有低价

补库。 

■ 策略 

（1）单边：9 月合约逢高配空；1 月合约观望等待低点再考虑配多。天津渤化投产假

设下，6-8 月仍偏小幅累库预期为主，目前市场重心仍是对非电煤价的预期。（2）跨品

种套利：观望。（3）跨期套利：9-1 价差反套持有。 

■ 风险 

原油价格波动，煤价波动 

期货研究报告|甲醇日报 2022-07-07 

原油大跌拖累化工品普跌，甲醇港口去库基差

有所走强 
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日度表格 

表 1:甲醇产业链日度表格丨单位：元/吨 

项目 名称 变动 7 月 6 日 7 月 5 日 基差 单位 

期货价格 MA2201 -65  2,594  2,659  -135 元/吨 

期货价格 MA2209 -64  2,494  2,558  -35 元/吨 

华东港口 江苏 -64  2,459  2,523  -35 元/吨 

华东港口 7 月下纸货 -44  2,494  2,538  0 元/吨 

华东港口 8 月下纸货 -59  2,509  2,568  15 元/吨 

华东港口 CFR 中国（美元） -5  283  288   元/吨 

华东港口 进口利润（元/吨） -26  104  130   元/吨 

内地现货 鲁南 10  2,550  2,540  256 元/吨 

内地现货 河南 0  2,500  2,500  206 元/吨 

内地现货 河北 0  2,530  2,530  306 元/吨 

内地现货 内蒙（北线） 0  2,320  2,320  526 元/吨 

内地现货 川渝 -5  2,400  2,405   元/吨 

华南现货 广东 -60  2,490  2,550  -4 元/吨 

地区价差 鲁南-太仓-100  -9  -83   元/吨 

地区价差 鲁北-内蒙-280  -100  -110   元/吨 

地区价差 华东-内蒙-550  -411  -347   元/吨 

地区价差 华东-川渝-200  -141  -82   元/吨 

地区价差 华南-华东-170  -139  -143   元/吨 

仓单 仓单+预报（万吨） -2.9  0.0  2.9   万吨 

仓单 仓单（万吨） -2.9  0.0  2.9   万吨 

仓单 预报（万吨） 0.0  0.0  0.0   万吨 

资料来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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日度数据 

图 1:甲醇各地区基差排列|单位：元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 2:甲醇基差与单边价格|单位：元/吨；元/吨  图 3:甲醇近远结构|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 4:甲醇 9-1 跨期价差|单位：元/吨  图 5:甲醇仓单|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 6: 煤头甲醇生产利润|单位：%  图 7:富德外购 MTO 综合毛利|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 8: 甲醇进口利润（含加点）|单位：元/吨  图 9: CFR 东南亚-CFR 中国-40|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 10: FOB 欧洲-CFR 中国|单位：美元/吨  图 11: FOB 美湾-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

地区价差 

图 12:鲁北-西北-280|单位：元/吨  图 13: 华东-内蒙-550|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 14:太仓-鲁南-250|单位：元/吨  图 15: 鲁南-太仓-100|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 16:广东-华东-180|单位：元/吨  图 17: 华东-川渝-200|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

下游利润 

图 18:甲醛生产利润|单位：元/吨  图 19:二甲醚掺混+生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 20:兴兴外购 MTO 利润|单位：元/吨  图 21:兴兴外购甲醇 MTO 综合毛利 VS 外购乙烯丙烯综

合毛利|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 22:山东神达外购 MTO 综合毛利|单位：元/吨  图 23:内蒙蒙大外购 MTO 综合毛利|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

周度库存 

图 24:甲醇港口库存（总）|单位：万吨  图 25:江苏港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 26:浙江港口库存|单位：万吨  图 27:华南港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 28:江苏港口可流通库存|单位：万吨  图 29:太仓提货量|单位：吨/天 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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