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粕类观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆粕 2209合约 3837元/吨，较前日下跌 37元，跌幅 0.96%；菜

粕 2209 合约 3338元/吨，较前日下跌 50元，跌幅 1.48%。现货方面，天津地区豆粕

现货价格 4028元/吨，较前日下跌 96 元，现货基差 M09+191，较前日下跌 59；江苏地

区豆粕现货价格 3994元/吨，较前日下跌 88元，现货基差 M09+157，较前日下跌 51；

广东地区豆粕现货价格 4009元/吨，较前日下跌 74元，现货基差 M09+172，较前日下

跌 37。福建地区菜粕现货价格 3451元/吨，较前日下跌 119元，现货基差 RM09+113，

较前日下跌 69。 

受拉尼娜气候影响，今年年初南美大豆大幅减产，南美大豆旧作库存降至低位，同时

降低了南美大豆出口能力，美豆旧作出口受益，使得 2021/22年度南北美大豆主产国

供应紧张，促使上半年美豆及国内粕类价格大幅上涨。6月报告奠定了新作美豆种植

面积下调基础，后期需重点关注三季度美国产区天气条件，在当前全球大豆供应紧张

的状态下，只有美豆产区实现良好的天气条件，单产创下历史新高，才能一定程度缓

解当下的紧张局面，否则新作美豆平衡表仍将维持紧平衡，后期美豆及国内粕类价格

仍然存在进一步上涨的空间。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

宏观影响 

玉米观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘玉米 2209合约 2719元/吨，较前日上涨 15元，涨幅 0.55%；玉

米淀粉 2209合约 3118元/吨，较前日上涨 29元，涨幅 0.94%。现货方面，北良港玉

米现货价格 2770元/吨，较前日持平，现货基差 C09+51，较前日下跌 15；吉林地区玉

米淀粉现货价格 3200元/吨，较前日下跌 25元，现货基差 CS09+82，较前日下跌 54。 

受俄乌冲突以及局势不断变化影响，今年上半年国内外玉米谷物市场价格大起大落。

虽然当前市场价格受地缘事件驱动，短期价格波动较大，但从长期来看，全球玉米谷
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物市场供需格局仍趋紧张。在美国新作玉米产量尚存不确定性、乌克兰春耕作物面积

和产量均受到不利影响以及印度小麦产量下调的影响下，未来全球玉米谷物市场供应

端依然维持紧张状态，国内玉米及相关副产品价格易涨难跌。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

俄乌局势缓和 

生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2209 合约 22695元/吨，较前日上涨 1320 元，涨幅

6.18%。 现货方面，河南地区外三元生猪价格 23.7元/公斤，较前日上涨 3.35元，

现货基差 LH09+ 1005， 较前日上涨 2030元；江苏地区外三元生猪价格 24.7元/公

斤，较上日上涨 3.8元，现货基差 LH09+2005，较前日上涨 2480元 ；四川地区外三

元生猪价格 22.55元/公斤，较前日上涨 3元，现货基差 LH09-145，较前日上涨 1680

元。 

随着生猪供应压力下降，二季度猪价迎来触底上涨，从供应端来看，当前终端养殖户

普遍看好后市行情，惜售情绪较为明显，大型养殖集团同样缩量出栏，现货价格快速

上涨，前期期货合约的高升水矛盾也得到解决。但伴随价格快速上涨，终端养殖利润

明显改善，补栏积极性回升，后期需要关注生猪现货价格上涨持续性。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2209合约 4470元/500千克，较前日上涨 6元，涨幅

0.13 %。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.89元/斤，较前日持平，现货基差

JD09-580，较前日下跌 6元；河北地区鸡蛋现货价格 3.96元/斤，较前日持平，现货

基差 JD09-510，较前日下跌 6元；山东地区鸡蛋现货价格 4.20元/斤，较前日上涨
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0.2，现货基差 JD09-270，较前日上涨 194元。 

新开产蛋鸡和淘汰鸡数量均有所增加，但开产蛋鸡数量仍相对偏多，使得在产蛋鸡存

栏环比上升，供应端仍保持小幅增加态势。同时，进入夏天后，全国气温升高，部分

地区出现持续降雨，对鸡蛋存储难度加大，养殖户积极出货，终端消费需求表现一

般，在供增需减的情况下，近期蛋价将呈现震荡偏弱态势。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1. 研究机构 Stonex 显示：预计巴西 2021/22 年度大豆作物产量预估从 1.244 亿吨上

调至 1.27 亿吨，因马托格罗索州种植面积做出修正，且南里奥格兰德州的产量并

不是那么糟糕。预计马托格罗索州产量上升至 4050 万吨。预计南里奥格兰德州产

量达到 1110 万吨。 

2. 巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，2022 年 6 月份巴西大豆出口量可能为 1015.4

万吨，低于一周前预估的 1079.5 万吨。作为对比，5 月份的出口量为 1026 万吨，

去年 6 月份的出口量为 1012.9 万吨。 

3. 咨询公司 Datagro 将 2021/22 年度巴西大豆产量调高到 1.2618 亿吨，高于 5 月份

预估的 1.2486 亿吨。比 2021/22 年度减少 9.1%，反映出本年度巴西干旱天气对作

物造成的损害。 

4. 巴西政府：巴西政府周五公布的出口数据显示，6 月大豆出口量为 1013 万吨，去

年同期为 1107 万吨。 

5. 俄罗斯农业咨询机构 Sovecon 周一表示，俄罗斯 6 月小麦、大麦和玉米出口量预

计为 160 万吨，低于 5 月的 180 万吨。 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 进口大豆库存丨单位：万吨  图 4: 豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 5: 美国玉米平衡表丨单位：千吨  图 6: 中国玉米平衡表丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 
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图 7: 能繁母猪存栏量丨单位：万头  图 8: 生猪存栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：农业农村部 华泰期货研究院  数据来源：农业农村部 华泰期货研究院 

 

图 9: 猪肉进口量丨单位：公斤  图 10: 规模以上企业生猪屠宰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：国家海关 华泰期货研究院  数据来源：商务部 华泰期货研究院 

 

图 11: 生猪养殖利润丨单位：元/头  图 12: 猪粮比与猪料比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 
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图 13: 在产蛋鸡存栏丨单位：亿只  图 14: 样本企业鸡苗销量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 主销区鸡蛋月度销量丨单位：万吨  图 16: 蛋鸡养殖利润丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 

 

图 17: 鸡蛋生产环节库存丨单位：天  图 18: 鸡蛋流通环节库存丨单位：天 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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