
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

市场要闻与重要数据 

1、6 月 29 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2209 合约下午收盘价 4582 元/吨，较

昨日结算价上涨 22 元，涨幅 0.28%，持仓 485629 手，环比减少 18868 手，成交

606018 手，环比增加 65755 手。 

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，4686-4756 元/吨；山东，4410-4530 元/

吨；华南，4850-4950 元/吨；华东，4800-5040 元/吨。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

虽然有来自原油端波动的干扰，但沥青自身基本面仍较为稳固，在供应维持低位的背

景下，市场资源整体偏紧，即使终端消费一般仍能带动库存持续去化。根据百川资讯

数据，截至本周国内沥青炼厂库存率录得 34.83%，环比前一周下降 0.61%；与此同时，

沥青社会库存率录得 37.8%，环比前一周下滑 1.6%。总体来看，当前沥青主要支撑仍来

自于成本与供应端，如果原油价格能够企稳甚至进一步反弹，高成本和低利润或持续

抑制装置开工，BU 盘面有望维持坚挺。 

■ 策略 

观望；原油企稳后逢低多 BU 主力合约 

■ 风险 

沥青炼厂开工率大幅回升；专项债发行进度不及预期；基建与道路投资力度不及预

期；国内遭遇极端天气
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图 1: 沥青主力与国际原油价格丨单位：元/吨  图 2:沥青与国际原油比价丨单位：美元/桶；元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨  图 4: 盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨  图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨  图 8: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨  图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 沥青炼厂库存率丨单位：无  图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无  图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 沥青社会库存率丨单位：无  图 16: 交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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