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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2209 合约 9564 元/吨，较前日上涨 52 元，涨幅 0.55%；豆

油 2209 合约 10280 元/吨，较前日上涨 4 元，涨幅 0.04%；菜油 2209 合约 12051 元/

吨，较前日下跌 58 元，跌幅 0.48%。现货方面，广东地区棕榈油现货 11669，现货基

差 P09+2105，较前日下跌 1065；天津地区一级豆油现货价格 10854 元/吨，较前日上

涨 24 元，现货基差 Y09+574，较前日上涨 20。江苏地区四级菜油现货价格 12798 元/

吨，较前日上涨 46 元，现货基差 OI09+745，于前日上涨 102。 

美国加息以来，大宗商品经受了系统性冲击，三大油脂承压回调，同时多种利空因素

发酵，如印尼棕榈油出口许可发放已超 150 万吨，原油价格下跌等，对短期市场下行

也起到推波助澜作用。另一方面，市场情绪在风险资产遭受普遍抛售避险策略带动下

出现一定恐慌，短期走弱趋势或将持续。但油脂市场的短期回调更多受到事件冲击和

情绪影响，长期来看，基本面趋势依旧没有变化，虽然马棕劳工状况有所好转，且处

于增产周期，但环比仍处于较低水平，马棕低产量低库存局面延续。综合来看，虽然

油脂短期受多种利空因素主导承压回调，但长期基本面并未出现变化，叠加超低库，

跌势会有所缓和。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

政策风险 

大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2209 合约 5976 元/吨，较前日上涨 13 元，涨幅 0.22%。现货

方面，黑龙江地区食用豆现货价格 6184 元/吨，较前日持平，现货基差 A09+208，较前

日下跌 13；吉林地区食用豆现货价格 6150 元/吨，较前日持平，现货基差 A09+174，

较前日下跌 13；内蒙古地区食用豆现货价格 6193 元/吨，较前日持平，现货基差

A09+217，较前日下跌 13。 

大豆期货市场虽然在油脂和原油大幅下跌影响下，有所回调，但供需关系决定幅度有
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限。国内上周，周一中储粮北安直属库重启收购，周二同步拍卖，对大豆行情起到一

定的稳定作用，价格依然坚挺，产区余量较少，优质大豆资源不多，收粮难度依然较

大，同时受大中小学校进入暑假需求放缓。市场总体供需较为平衡，预计短期大豆价

格以高位震荡为主。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2210 合约 9712 元/吨，较前日上涨 8 元，涨幅 0.08%。现货

方面，辽宁地区现货价格 9556 元/吨，较前日上涨 100 元，现货基差 PK10-156，较前

日上上涨 92，河北地区现货价格 9515 元/吨，较前日下跌 23 元，现货基差 PK10-

197，较前日下跌 31，河南地区现货价格 9326 元/吨，较前日下跌 6 元，现货基差

PK10-386，较前日下跌 14，山东地区现货价格 9055 元/吨，较前日持平，现货基差

PK10-657，较前日下跌 8。 

花生受农忙影响处于成交清淡，购销观望均持观望态度，调研显示今年河南产区减种

情况已成定局，幅度应该在 20%-30%，具体是否减产，减产幅度还需后续持续关注，

目前产区余量极少，属于有价无市阶段，从正阳地区了解到目前最后一批进入冷库交

割品成本在 9500 左右，而且 10 合约新米无法参与交割，冷库库存有限，长期来看 10

合约还是有上涨空间。在减产预期推动下，花生价格将呈现上涨趋势。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1、 USDA 种植面积报告，2022 年 6 月底大豆种植面积 8832.5 万英亩，2021 年 6 月底

种植面积报告 8755.5 万英亩，同比增加 1%，3 月底种植意向 9095.5 万英亩，6 月

种植面积数据较路透平均预估 9044.6 和彭博平均预估 9060 均偏低。与去年相比，

在 29 个预测州中，有 24 个州的种植面积增加或持平。USDA 报告截至 2022 年 6

月 1 日，美国旧作大豆库存总量为 9.71 亿蒲式耳，同比增长 26%。其中农场库存

量为 3.31 亿蒲式耳，同比增长 51%；非农场库存量为 6.4 亿蒲式耳，同比增长

17%。2022 年 3 月至 5 月大豆消费量为 9.6 亿蒲式耳，同比增长 21%。 

2、 美国 2021/2022 年度大豆出口净销售为-12 万吨，前一周为 2.9 万吨；2022/2023 年

度大豆净销售 12.8 万吨，前一周为 26.5 万吨；美国 2021/2022 年度大豆出口装船

51.8 万吨，前一周为 49.4 万吨；美国 2021/2022 年度对中国大豆净销售 1.6 万吨，

前一周为 0.6 万吨；2022/2023 年度对中国大豆净销售 0 万吨，前一周为 6.6 万吨；

美国 2021/2022 年度对中国大豆累计销售 3055 万吨，前一周为 3053.3 万吨；美国

2021/2022 年度对中国大豆出口装船 9.4 万吨，前一周为 7.3 万吨；美国 2021/2022

年度对中国大豆累计装船 2862 万吨，前一周为 2852.6 万吨；美国 2021/2022 年度

对中国大豆未装船为 193 万吨，前一周为 200.7 万吨；2022/2023 年度对中国大豆

未装船为 776.5 万吨，前一周为 776.5 万吨。 

3、 据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 6 月 1-30 日棕榈油出口量为 1268523

吨，较 5 月同期出口的 1415569 吨减少 10.39%马来西亚独立检验机构 AmSpec 数

据显示，马来西亚 6 月棕榈油出口量为 1179545 吨，较 5 月出口的 1361634 吨减少

13.37% 

4、 据 Mysteel 消息，中国 5 月大豆进口量为 967.4 万吨，环比增幅为 19.72%；同比去

增幅 0.67%。 

5、 【6 月 30 日进口大豆到国内港口 CNF 及升贴水报价】美湾大豆（10 月船期）C&F

价格 690 美元/吨，与上个交易日相比上调 3 美元/吨；美西大豆（10 月船期）C&F

价格 692 美元/吨，与上个交易日相比相比上调 3 美元/吨；巴西大豆（7 月船期）

C&F 价格 701 美元/吨，与上个交易日相比相比下调 3 美元/吨。进口大豆升贴水：

墨西哥湾（10 月船期）400 美分/蒲式耳，与上个交易日相比下调 10 美分/蒲式耳；

美国西岸（10 月船期）405 美分/蒲式耳，与上个交易日相比下调 9 美分/蒲式耳；

巴西港口（7 月船期）338 美分/蒲式耳，与上个交易日相比上调 88 美分/蒲式耳。 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 豆油库存丨单位：万吨  图 8: 棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 9: 菜油库存丨单位：万吨  图 10: 三大油脂库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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