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          国内原料价格继续回升  

26 号，RU 主力收盘 13255（+110）元/吨，混合胶报价 12750 元/吨（+50），主力合约

基差-430 元/吨（-85）；前二十主力多头持仓 104784（+2549），空头持仓 154990

（+838），净空持仓 50206（-1711）。  

26 号，NR 主力收盘价 11380（+135）元/吨，青岛保税区泰国标胶 1697.5（+10）美元

/吨，马来西亚标胶 1690 美元/吨（+10），印尼标胶 1745（+15）美元/吨。 

截至 5 月 20 日：交易所总库存 269347（+2224），交易所仓单 254670（+690）。 

原料：生胶片 64.89（+0.31），杯胶 47.80（+0.15），胶水 66.7（-0.5），烟片 69.55

（+0.1）。 

截止 5 月 19 日，国内全钢胎开工率为 54.53%（-1.11%），国内半钢胎开工率为

62%(+1.51%）。 

观点：最近因国内外原料价格强势，成本端支撑较强。尤其是国内海南主产区推迟开

割，目前原料产出很少，但因浓乳价格高，上游对于原料需求增加，供应不足下，导

致云南主产区的原料流入海南，带来云南原料价格也跟随回升。目前国内原料价格强

势的格局还在延续，后期主要关注浓乳价格的变化以及后期国内产量的回升情况。目

前来看，或需要到 6 月中下旬才能看到原料缓解，因此短期胶价将延续偏强震荡格

局。 

策略：中性偏多  

风险：疫情反复，期现价差持续拉大，需求示弱等。 
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图 1： NR 基差         单位：元/吨  图 2： RU 基差                单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 3： RU-混合胶         单位：元/吨  图 4： RU-NR               单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 5： 印标季节性     单位：美元/吨  图 6： 泰国胶水季节性          单位：泰铢/公斤 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 
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图 7： 国内云南胶水价格          单位：元/吨  图 8： 泰国胶水-杯胶           单位：泰铢/公斤 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9： 全乳胶-3L 胶           单位：元/吨  图 10： 全乳胶-混合胶           单位：元/吨  

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 3L 胶-RU          单位：元/吨  图 12： 混合胶-丁苯          单位：元/吨  

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13： 上交所库存               单位：吨   图 14： 青岛港口总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：上期所 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 15： 天胶进口总量           单位：万吨  图 16： 标胶进口量                 单位：吨  

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17： 轮胎开工率                单位：%  图 18： 轮胎出口                 单位：万条  

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19： 烟片与胶水价差          单位：泰铢/公斤  图 20： 烟片加工利润           单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 公司总部 

经营地址：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元  

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


