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 全球主要资产过去十年春节后首个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

期间
涨跌
幅

美元指数 美元兑
人民币 道指 沪深300 Wind商品

指数 美债 10Y中债 Wind有色 Wind煤焦钢
矿

Wind非金属
建材 布油金融 Wind化工 Wind谷物 Wind软商品 Wind油脂

油料 伦敦黄金

2011 0.31% -0.02% 1.66% -1.18% -0.06% -1.43% -0.39% -0.18% 0.00% -0.06% -1.52% 0.98% 2.60% -1.49% 1.66% 2.52%

2012 -1.52% -0.13% -0.52% -1.73% -0.62% 1.36% 0.05% -0.59% -0.05% -0.07% 0.71% -1.76% 0.97% -0.07% -0.11% 4.60%

2013 0.30% 0.04% -0.08% -1.24% -1.25% -0.30% 0.11% -1.28% -2.42% -0.60% -1.29% -1.57% -0.70% 0.25% -1.07% -3.45%

2014 0.46% 0.06% -0.34% 0.46% 0.41% 0.47% 0.27% 0.11% -1.40% -1.22% 1.47% -0.45% 0.00% 1.40% 2.94% 1.35%

2015 0.15% 0.09% 0.98% -1.24% -0.38% 1.13% 0.16% -0.31% -2.20% -0.58% -0.58% -0.22% 0.18% -0.65% -0.33% -0.39%

2016 -0.57% -0.30% -1.43% -0.58% -1.47% 0.35% 0.31% -2.23% 1.38% 0.77% -5.24% 1.19% 0.59% -1.11% 1.29% 5.03%

2017 -0.09% -0.05% -0.15% -0.69% -1.04% 0.38% -0.26% -0.52% -7.31% 2.55% 1.37% -3.66% 0.79% 1.16% -0.99% 2.14%

2018 0.43% 0.16% 0.28% 2.16% 0.54% -0.03% 0.05% -0.47% 0.60% -0.32% 2.84% 0.25% 0.30% 0.14% 1.66% -0.59%

2019 1.14% 0.62% -0.04% 1.82% 0.31% 0.15% 0.25% -0.94% 0.52% -0.13% -1.99% -0.77% -0.32% 0.72% 0.31% -0.93%

2021 0.14% 0.45% 0.18% -0.68% 3.38% 0.14% 0.04% 3.70% 5.41% 3.74% 3.99% 4.61% 1.84% 2.24% 1.63% -3.77%

胜率 70.00% 60.00% 40.00% 30.00% 40.00% 70.00% 80.00% 20.00% 50.00% 30.00% 50.00% 40.00% 80.00% 60.00% 60.00% 50.00%

备注：考虑到2020年受疫情影响的特殊性，因此样本中不含2020年

u 各大类资产春节后首日的表现来看，10年期国债期货和Wind谷物上涨概率最高，为80%；其次为软商品、油脂油料，上涨概率为
60%；沪深300表现偏弱，上涨概率仅有30%；Wind有色、非金属建材同样表现疲软。



 全球主要资产过去十年春节后五个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

期间
涨跌
幅

美元指数 美元兑
人民币 道指 沪深300 Wind商品

指数 美债 10Y中债 Wind有色 Wind煤焦钢
矿

Wind非金属
建材 布油金融 Wind化工 Wind谷物 Wind软商品 Wind油脂

油料 伦敦黄金

2011 0.77% 0.01% 1.55% 4.56% 0.26% 0.01% 0.38% 0.40% -0.43% 1.63% 3.80% -0.38% 0.03% 1.86% -2.37% 0.46%

2012 0.14% 0.08% 1.11% 0.08% 1.00% -0.27% -0.45% 0.39% 0.25% 1.85% 5.06% 4.19% 1.60% 1.14% 1.93% -0.58%

2013 1.24% 0.12% 0.05% -6.32% -2.67% 1.01% 0.04% -2.67% -4.27% -1.89% -3.80% -5.12% -0.01% 0.55% -1.57% -1.52%

2014 -0.74% -0.03% 1.13% 3.50% -0.05% -0.30% 0.04% -0.64% 0.02% 1.44% -0.36% 0.27% -0.47% 1.33% 1.92% 4.82%

2015 0.97% 0.23% 0.86% -0.41% 0.97% -1.49% -0.51% 0.38% -0.63% 1.81% -2.25% 1.20% 1.23% -0.25% 1.36% -0.44%

2016 0.68% 0.07% 1.15% 2.96% 1.89% 0.23% 0.00% 2.34% 5.44% 3.35% 2.07% 1.44% -2.51% 0.00% 0.13% 0.23%

2017 0.82% 0.38% 0.36% 0.25% 2.25% 0.28% -0.02% 2.28% 5.71% 1.88% -0.30% 2.60% 1.96% -0.63% 2.41% 1.08%

2018 0.62% -0.28% 0.55% 1.43% 2.31% 0.16% 0.35% -0.25% 3.96% 3.85% -3.08% 2.91% 0.15% 1.16% 2.77% -1.55%

2019 0.29% 0.24% 3.27% 2.81% -0.87% 0.03% -0.21% 0.67% -3.47% -3.22% 6.20% -0.36% -2.56% -1.08% -0.43% 1.46%

2021 -0.38% 0.24% -0.29% -5.18% 4.76% 0.25% -0.02% 8.41% 0.18% 9.62% 5.60% 11.22% -0.09% 3.79% 4.41% 0.37%

胜率 80.00% 80.00% 90.00% 70.00% 70.00% 70.00% 50.00% 70.00% 60.00% 80.00% 50.00% 70.00% 50.00% 60.00% 70.00% 60.00%

u 各大类资产春节后5个交易日表现来看，做多股指胜率最高，道指和沪深300胜率分别为90%、70%；商品整体也表现不俗，其中
Wind非金属建材胜率高达80%，Wind有色、化工、油脂油料胜率也高达70%。

备注：考虑到2020年受疫情影响的特殊性，因此样本中不含2020年



 全球主要资产过去十年春节后二十个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

期间
涨跌
幅

美元指数 美元兑人民
币 道指 沪深300 Wind商品

指数 美债 10Y中债 Wind有色 Wind煤焦钢
矿

Wind非金属
建材 布油金融 Wind化工 Wind谷物 Wind软商品 Wind油脂

油料 伦敦黄金

2011 -1.55% -0.15% 1.45% 8.45% -5.89% 0.88% 1.31% -5.12% -6.89% -1.63% 16.00% -12.01% -1.97% -3.92% -5.72% 4.84%

2012 -0.56% -0.11% 2.06% 5.75% 0.56% -0.49% -0.74% -0.36% -0.96% -1.56% 11.30% 4.85% 2.27% -0.63% 4.10% 2.49%

2013 2.09% -0.12% 3.72% -8.36% -6.53% 0.17% 0.17% -6.11% -9.58% -6.25% -8.36% -13.36% -0.02% 1.74% -6.10% -0.43%

2014 -1.52% 0.18% 3.62% -1.31% -2.43% -1.85% 0.51% -3.82% -6.51% -3.81% -0.48% -4.89% -0.23% 1.97% 5.66% 6.04%

2015 2.87% 0.04% -0.20% 12.80% 2.37% 0.39% -1.01% 3.13% -2.65% 2.72% -8.95% 0.35% 0.67% 0.51% -2.14% -0.76%

2016 0.28% -0.31% 6.22% 1.84% 4.24% -1.90% 0.21% 4.99% 11.99% 8.29% 20.62% 5.42% -6.63% -0.51% 0.50% 2.86%

2017 2.31% 0.50% 4.49% 1.39% 2.60% -0.68% 0.71% 4.37% 5.14% -2.35% -1.90% -4.70% 3.47% -0.20% -2.04% 0.93%

2018 -0.44% -0.57% -0.85% 2.37% -3.82% 0.17% 1.09% -3.09% -10.15% -4.41% 3.94% -1.65% -2.36% 0.18% 1.62% 0.06%

2019 0.76% -0.43% 1.54% 12.63% -2.31% 0.58% -0.39% 1.93% -5.87% -2.60% 8.15% 2.45% -1.13% -0.09% 0.47% -1.04%

2021 1.54% 0.73% 3.60% -13.20% -0.02% 0.45% -0.05% 1.55% -6.85% 12.40% 1.37% 1.71% -2.28% -3.11% 1.53% -2.14%

胜率 60.00% 40.00% 80.00% 70.00% 40.00% 60.00% 60.00% 50.00% 20.00% 30.00% 60.00% 50.00% 30.00% 40.00% 60.00% 60.00%

u 股指在过去十年春节后二十个交易日表现同样亮眼，道指和沪深300上涨概率分别高达80%、70%；商品涨跌分化，原油、油脂油
料、黄金表现相对强势，做多胜率为60%；焦煤钢矿、非金属建材表现偏弱。

备注：考虑到2020年受疫情影响的特殊性，因此样本中不含2020年



u 中证500指数以及创业板50指数在过去十二年春节后的首个交易日中表现偏强，上涨概率均超50%；标普500和英国富时100上
涨概率超75%

 全球主要股指过去十二年春节后首个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

　
巴西

IBOVESPA指
数

道琼斯工业
指数

纳斯达克指
数

标普
500

英国富时
100

法国
CAC40

德国
DAX

日经
225

韩国综合指
数

恒生指
数

澳洲标普
200

印度
SENSEX30

俄罗斯
RTS

上证指
数

深证成
指

台湾加权指
数

上证
50

沪深
300

中证
500

创业板
50

2010 2.02% 2.81% 2.68% 3.02% 4.08% 4.38% 3.42% 3.05% 2.10% 0.54% 3.41% 0.52% 4.35% -0.49% -0.74% 1.59% -
0.67% -0.55% 0.08% -0.22%

2011 -5.35% 1.66% 1.38% 1.02% 1.59% 0.44% 1.90% 3.34% -1.28% -1.36% 3.21% -2.38% -0.51% -0.89% -1.53% -1.51% -
1.30% -1.18% -0.45% -0.45%

2012 0.73% -0.52% 0.91% -0.18% -1.00% -1.68% 0.63% 0.30% -0.48% 0.25% 0.78% 0.74% 3.35% -1.47% -2.02% 2.40% -
1.82% -1.73% -0.70% 0.63%

2013 -1.51% -0.08% -0.06% 0.12% 0.87% 0.48% -0.31% 2.28% 1.59% 0.72% 1.85% 0.08% -0.72% -0.45% -1.93% 0.47% -
1.36% -1.24% 0.53% 1.88%

2014 1.76% -0.34% 0.07% 0.16% 0.51% 1.15% -0.76% -3.63% -0.96% -1.81% -0.42% -0.59% 1.56% 0.56% 0.58% -0.89% -
0.14% 0.46% 1.86% 2.43%

2015 2.32% 0.98% 1.39% 0.64% 0.54% 2.70% 2.89% 3.33% 1.48% -0.03% 1.48% -0.44% -1.20% -0.56% -1.53% 1.78% -
1.55% -1.24% -0.08% -1.07%

2016 -1.23% -1.43% -0.59% -0.81% -0.41% -2.03% -0.85% -4.74% -2.90% -1.92% -2.67% -4.32% -2.57% -0.63% -0.05% 0.04% -
0.97% -0.58% 0.07% 0.91%

2017 -1.87% -0.15% 0.20% 0.03% 0.37% -0.86% -1.66% -2.50% -0.50% -1.05% -0.88% 1.92% 2.30% -0.60% -0.47% 0.08% -
1.02% -0.69% -0.27% -0.45%

2018 3.76% 0.28% 0.93% 0.20% 0.53% 2.79% 0.99% 2.75% -0.31% 1.47% 1.88% -0.99% 4.51% 2.17% 2.18% 2.32% 2.09% 2.16% 2.10% 2.34%

2019 -3.52% -0.04% 0.61% 0.12% 1.55% -0.10% -1.49% -2.19% -1.03% 0.76% 3.38% -0.20% -0.82% 1.36% 3.06% 0.72% 1.11% 1.82% 2.53% 3.20%

2020 -4.10% -2.61% -1.37% -2.30% -2.42% -2.33% -2.56% -3.46% -5.67% -5.56% -2.32% -3.66% -4.70% -7.72% -8.45% -6.30% -
7.00% -7.88% -8.68% -6.45%

2021 0.64% 0.18% -0.77% 0.10% 1.42% 1.01% -0.33% 2.28% -0.45% 1.85% 0.42% 0.03% -0.11% 0.55% -1.22% 3.94% -
0.35% -0.68% 1.37% -3.16%

胜率 50.00% 41.67% 66.67% 75.00
% 75.00% 58.33% 41.67% 58.33

% 25.00% 50.00% 66.67% 41.67% 41.67% 33.33% 25.00% 75.00% 16.67
%

25.00
%

58.33
% 50.00%



 全球主要股指过去十二年春节后五个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

u 国内主要股指在过去十二年春节后的五个交易日内上涨概率较大，中证500以及创业板50指数做多胜率在80%以上；美国、法国、
德国股市均上涨概率超90%。

　
巴西

IBOVESPA指
数

道琼斯工业
指数

纳斯达克
指数

标普
500

英国富时
100

法国
CAC40

德国
DAX

日经
225

韩国综合
指数

恒生指
数

澳洲标普
200

印度
SENSEX30

俄罗斯
RTS

上证指
数

深证成
指

台湾加权
指数

上证
50

沪深
300

中证
500

创业板
50

2010 0.98% 2.24% 2.51% 2.69% 4.12% 3.05% 1.78% 0.34% 0.06% 1.68% 1.66% 1.71% 1.94% 1.12% 1.07% -0.08% -
0.44% 0.93% 4.95% 0.62%

2011 -2.22% 1.55% 1.93% 1.56% 1.33% 0.93% 3.00% 4.60% -2.97% -2.48% 3.76% 1.40% -2.30% 3.58% 6.00% -4.63% 3.76% 4.56% 5.16% 5.13%

2012 4.66% 1.11% 4.27% 2.24% 3.01% 3.20% 5.66% 0.75% 1.15% 3.22% 0.27% 5.17% 8.63% 0.49% -0.31% 6.10% -
0.16% 0.08% 2.03% 5.10%

2013 -3.08% 0.05% -1.00% -0.15% 1.15% 1.56% 0.13% 2.09% 3.49% -1.86% 0.94% -0.86% -2.46% -4.86% -6.25% 0.52% -
7.78% -6.32%-1.67% 1.89%

2014 1.20% 1.13% 2.85% 1.99% 1.85% 3.18% 2.38% -3.15% -0.73% 0.59% 2.31% -1.49% 0.05% 3.21% 3.76% 0.06% 3.43% 3.50% 4.61% -2.06%

2015 1.32% 0.86% 1.65% 0.35% -0.13% 2.42% 3.53% 4.60% 2.04% -0.33% 1.29% 1.57% 2.51% 0.50% -1.64% 0.80% -
1.98% -0.41% 3.51% 2.66%

2016 2.34% 1.15% 3.24% 2.01% 1.75% 0.53% 1.10% -5.07% -0.08% -0.01% -0.47% -3.69% 0.01% 3.49% 5.05% 3.25% 1.87% 2.96% 5.57% 5.34%

2017 -1.85% 0.36% 1.06% 0.49% 0.95% -0.84% -1.74% -2.55% -0.85% 0.65% -0.12% 2.24% -0.04% 0.76% 1.30% 1.51% -
0.39% 0.25% 1.73% 1.68%

2018 2.17% 0.55% 1.81% 0.56% 0.25% 3.01% 0.78% 4.32% 0.23% 1.08% 2.99% 0.08% 3.26% 1.88% 3.80% 3.78% 0.24% 1.43% 4.67% 8.29%

2019 -0.34% 3.27% 2.87% 2.55% 3.08% 2.67% 1.07% 0.54% -0.33% -0.11% 3.47% -1.81% -2.78% 2.45% 5.75% 1.33% 0.71% 2.81% 4.85% 6.15%

2020 -4.82% -0.20% 1.26% 0.07% -0.55% 0.97% 0.94% 0.14% -1.52% -1.81% -0.92% -0.59% -4.88% -3.38% -0.66% -4.17% -
2.75% -2.60%-0.94% 5.29%

2021 -2.34% 1.67% -2.68% 0.40% 2.06% 2.24% 0.31% 0.37% -3.41% -1.07% -1.15% -1.03% -0.17% -2.49% -6.84% 2.60% -
5.54% -6.37% 0.17% -13.41%

胜率 50.00% 91.67% 83.33% 91.67
% 83.33% 91.67% 91.67% 75.00

% 41.67% 41.67% 66.67% 50.00% 50.00% 75.00%58.33% 75.00% 41.67
%

66.67
%

83.33
% 83.33%



 全球主要股指过去十二年春节后二十个交易日表现

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

u 国内主要股指在过去十二年春节后的二十个交易日内上涨概率较大，胜率同样普遍在60%以上；美国、法国、德国、日本指数表
现同样较强。

　
巴西

IBOVESPA指
数

道琼斯工业
指数

纳斯达克指
数

标普
500

英国富时
100

法国
CAC40

德国
DAX

日经
225

韩国综合指
数

恒生指
数

澳洲标普
200

印度
SENSEX30

俄罗斯
RTS

上证指
数

深证成
指

台湾加权指
数 上证50 沪深

300
中证
500

创业板
50

2010 4.52% 6.37% 8.74% 7.85% 9.87% 9.07% 8.76% 7.26% 5.80% 5.44% 6.80% 8.83% 13.26% 1.64% 0.39% 6.13% 1.15% 1.31% 5.61% -0.89%

2011 -0.68% 1.55% 1.13% 1.50% 0.61% 0.93% 1.23% 3.40% -6.41% -0.62% 1.68% -1.10% 3.14% 3.79% 7.60% -5.97% 2.70% 5.27% 10.03% 6.32%

2012 5.83% 2.06% 6.35% 3.83% 3.61% 4.38% 7.18% 10.05% 3.59% 6.45% 1.58% 7.08% 15.08% 5.20% 6.95% 10.03% 2.91% 5.75% 13.31% 17.64%

2013 -2.78% 3.72% 1.73% 2.82% 3.60% 5.33% 5.11% 12.62% 1.82% -2.94% 3.00% -0.29% -3.30% -6.33% -8.91% 0.26% -9.85% -8.36% -3.81% 3.59%

2014 -0.32% 3.62% 5.55% 4.62% 3.82% 5.67% 1.81% 0.85% 1.78% 3.03% 4.97% 4.95% -11.83% 1.30% -2.91% 2.97% -1.21% -1.31% 3.79% -5.31%

2015 1.72% -0.20% 1.95% -0.42% 1.76% 7.03% 10.19% 9.60% 4.07% -1.55% 1.89% -3.34% -1.60% 13.69% 9.24% 2.12% 9.75% 12.80%19.20% 22.94%

2016 22.29% 6.22% 8.83% 7.56% 4.99% 6.95% 5.87% 0.71% 2.80% 4.73% 3.82% 0.41% 16.49% 1.69% -3.21% 7.98% 5.26% 1.84% -2.74% -9.10%

2017 -0.51% 4.49% 3.64% 3.71% 3.08% 1.98% 1.78% 0.84% 0.91% 1.51% 1.85% 4.08% -5.48% 2.24% 3.14% 2.58% -0.39% 1.39% 3.39% 1.44%

2018 1.72% -0.85% 2.82% 0.49% -2.43% 1.44% -0.24% 1.07% 2.61% 2.95% 1.87% -2.99% 2.03% 2.56% 5.26% 5.66% 0.78% 2.37% 6.51% 12.87%

2019 -2.55% 1.54% 1.99% 1.35% 1.20% 4.22% 2.48% 1.14% -3.00% 1.07% 5.82% 0.55% -2.61% 13.43% 21.86% 3.12% 7.44% 12.63%22.16% 30.06%

2020 -12.85% -12.86% -8.88% -
11.17% -12.35% -11.08% -

11.19%
-

11.15% -11.54% -6.37% -9.12% -7.46% -18.57% -3.23% 2.80% -6.82% -3.80% -1.59% 1.37% 8.15%

2021 -1.59% 5.02% -3.20% 1.64% 3.65% 6.77% 4.76% 1.19% -1.71% -3.34% -0.90% -2.94% 3.13% -5.73% -13.48% 2.62%
-

10.86
%

-
12.17%-4.59% -22.46%

胜率 41.67% 75.00% 83.33% 83.33
% 83.33% 91.67% 83.33% 91.67
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 春节期间重大事件提示及风险分析

数据来源：Bloomberg Wind  华泰期货研究院

日期 国家 数据 日期 国家 数据

1月30日 中国 1月官方制造业PMI 2月2日 美国 1月ADP就业人数

1月31日 欧盟 第四季度GDP初值 2月3日 英国 英国央行利率决议

2月1日 欧盟 1月制造业PMI终值 2月3日 欧洲 欧洲央行利率决议

2月1日 美国 1月制造业PMI终值 2月4日 美国 1月非农就业数据

2月2日 欧盟 1月CPI

u美国就业数据：
2月2日、2月4日将分别迎来美国1月ADP和非农就业数据，目前就业市场改善进展是美联储高度关注的指标，将影响美联储紧缩预期。从周度的申请失业金数据
来看，1月以来受疫情的影响，美国申请失业金人数上升约8万人，幅度较小。贵金属和股指受影响较大。

u各国1月制造业PMI：
春节假期期间将迎来各国1月制造业PMI，中国在出口带动下预计相对乐观，欧美在我国春节假期前将公布PMI初值，终值预计影响有限。工业品受影响较大。

u欧洲央行利率决议：
在通胀持续走高的背景下，需要关注欧洲紧缩进程是否会再度提速。欧元、美元指数、贵金属、股指受影响相对较大。

u境外疫情进展：
此前机构预测境外本轮疫情有望在1月底达到顶峰，需要于假期期间跟踪境外疫情是否见顶，以及各国防疫政策的调整进展。



节后策略建议

u风险资产（股指、商品）节前建议轻仓或空仓规避市场风险，节后再把握逢低做多的机会。

u股指来看，近期美联储的加息预期会对市场情绪产生扰动，尤其是1月25日-26日，市场将迎来关键的一次议息会议，美股

近期波动较大，A股预计同样受到影响，短期我们对A股持中性观点，并且过去十年春节后首个交易日沪深300表现偏弱。

中长期来看，我们不宜对A股过度悲观，上半年我们大概率将看到国内信用的边际回升，A股的同步指标以及先行指标均显

示未来股指的走势可以期待。并且，过去十年春节后五个交易日和二十个交易日下股指均表现亮眼。

u工业品来看，假期间下游企业停工将迎来国内的季节性累库，节后首个交易日和二十个交易日下Wind有色、非金属建材、

焦煤钢矿表现相对疲软。但节后的复工预期对节后五个交易下的工业品提振明显，Wind非金属建材胜率高达80%，Wind

有色、化工、油脂油料胜率也高达70%。

u农产品中的谷物、油脂油料、软商品在节后首个交易日和节后五个交易日表现亮眼，和我们中长期看涨的逻辑相符，持仓过

节风险相对较低。国债在政府维持假期流动性宽裕的政策下，春节后的首个交易日胜率较高。



免责声明：本报告中的信息由华泰期货整理分析，均来源于已公开的资料，报告
中的信息分析或所表达的意见并不构成对投资的建议，投资者因报告意见所做的
判断，以及有可能产生的损失自行承担。

风险揭示：期货交易属于高杠杆、波动频繁及幅度剧烈特点的金融投资工具，投
资者需对交易带来相关风险具备充分的认知和承受能力。
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