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      原料价格窄幅波动，胶价延续震荡 

20 号，RU 主力收盘 14940（+40）元/吨，混合胶报价 13450 元/吨（+50），主力合约

基差-1040 元/吨（-240）；前二十主力多头持仓 115580（-1416），空头持仓 177661

（+1211），净空持仓 62081（+2627）。  

20 号，NR 主力收盘价 12095（-5）元/吨，青岛保税区泰国标胶 1835（-15）美元/吨，

马来西亚标胶 1830 美元/吨（-15），印尼标胶 1880（-5）美元/吨。 

截至 1 月 14 日：交易所总库存 239925（+5125），交易所仓单 219910（+4400）。 

原料：生胶片 55.05（0），杯胶 49.15（+0.6），胶水 53.8（+0.8），烟片 59.11（+0.82）。 

截止 1 月 13 日，国内全钢胎开工率为 59.01%（+6.98%），国内半钢胎开工率为

59.36%(-0.69%）。 

观点：上周国内港口库存迎来累库拐点，主要因近期到港量的小幅回升以及下游工厂

采购降温导致的。因国内下游临近春节，预计后期国内港口库存将延续小幅累库的态

势，但因船期并没有完全解决，国内港口季节性累库幅度不及往年，对于橡胶价格下

方支撑仍存。同时，泰国主产区即将步入割胶淡季，国内全面停割下，后期国内供应

压力仍较小，重点关注年后需求的回升情况，预计胶价有望维持重心上移的走势。年

后一旦国内供应跟进不足，则可能导致现货紧张局面进一步加剧。在国内宏观宽松预

期下，年后需求有望回暖，建议等待春节前后累库带来盘面回落机会，把握逢低买入

机会。 

策略：中性 

风险：疫情反复，期现价差持续拉大，需求示弱等。 
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图 1： 上海全乳胶现货报价     单位：元/吨  图 2： 全乳胶基差                单位：元/吨 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022

 

 

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 3： RU-混合胶         单位：元/吨  图 4： RU-NR               单位：元/吨 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 5： 印标季节性     单位：美元/吨  图 6： 泰国胶水季节性          单位：泰铢/公斤 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 
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图 7： 国内云南胶水价格          单位：元/吨  图 8： 泰国胶水-杯胶           单位：泰铢/公斤 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9： 全乳胶-3L 胶           单位：元/吨  图 10： 全乳胶-混合胶           单位：元/吨  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 3L 胶-RU          单位：元/吨  图 12： 混合胶-丁苯          单位：元/吨  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13： 上交所库存               单位：吨   图 14： 青岛港口总库存          单位：万吨 
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数据来源：上期所 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 15： 天胶进口量           单位：万吨  图 16： 标胶进口量                 单位：吨  

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017 2018 2019 2020 2021

 

 

0

50000

100000

150000

200000

250000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017 2018 2019 2020 2021

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17： 轮胎开工率                单位：%  图 18： 轮胎出口                 单位：万条  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 19： 烟片与胶水价差          单位：泰铢/公斤  图 20： 烟片加工利润           单位：美元/吨 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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