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美元小幅回落 贵金属价格创新年新高 

贵金属日报摘要:  

宏观面概述 

昨日，美国总统拜登发表了新年首次新闻发布会，拜登称控制物价上涨的关键工作在于

美联储；美联储现在需要重新调整支持力度，支持美联储的独立性。此外，政府正努力

增加石油供应。目前原油价格持续走强，并且昨日，美元以及美债收益率均出现了小幅

回落的情况，这使得贵金属价格呈现出了明显的走强，Comex 黄金上攻至 1,840 美元/盎

司一线，当下在通胀持续高企叠加疫情反复的情况下，仍然建议维持贵金属战略性多配

的思路。 

 

基本面概述 

上个交易日（1 月 19 日）上金所黄金成交量为 12,696 千克，较前一交易日下降 8.92%。

白银成交量为 3,691,298 千克，较前一交易日上涨 252.82%。上期所黄金库存为 3,408 千

克，较前一交易日持平。白银库存则是较前一交易日上涨 12,823千克至 2,211,390千克。 

最新公布的黄金 SPDR ETF 持仓为 981.44 吨，较前一交易日上涨 5.23 吨。而白银 SLV 

ETF持仓为 16,354.36吨，较前一交易日下降 60.39吨。 而从已知贵金属 ETF总持仓上来

看，则仍然处于相对较高位置。 

昨日（1月 19日），沪深 300指数较前一交易日上涨 0.10%，电子元件板块则是较前一交

易日上涨 0.06%。 

策略 

黄金：逢低做多 

白银：逢低做多 

金银比：逢低做多 

内外盘套利：内外反套 

风险点 

央行货币政策导向发生改变 
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贵金属宏观面信息汇总 

重要宏观数据及事件概述 

昨日，美国总统拜登发表了新年首次新闻发布会，拜登称控制物价上涨的关键工作在于美

联储；美联储现在需要重新调整支持力度，支持美联储的独立性。此外，政府正努力增加

石油供应。目前原油价格持续走强，并且昨日，美元以及美债收益率均出现了小幅回落的

情况，这使得贵金属价格呈现出了明显的走强，Comex黄金上攻至 1,840美元/盎司一线，

当下在通胀持续高企叠加疫情反复的情况下，仍然建议维持贵金属战略性多配的思路。 

 

近期机构观点 

Schiffgold：黄金的抛售动能已经耗尽 

贵金属网站 schiffgold撰文称，根据 12月 3日公布的交易商持仓（COT）报告，截止 11

月 30日，包括了资金管理机构在内的对冲基金公司，似乎正在推动黄金价格的走势。报

告显示，黄金的抛售动能已经耗尽。 

报告指出，10月就业和通胀数据公布后，对冲基金开始做多，金价稳步突破 1800美元就

是最好的证明。此后金价在 1870附近盘整，多次尝试突破该水平，成功后上行阻力削

弱，金价最终被推高至逼近 1880美元；然而，美联储主席鲍威尔获得连任提名让黄金的

支撑瞬间崩溃，事实证明，金价下降的过程比上升来的更加迅猛，金价再次跌破 1800美

元。 

近日，美国 11月疲弱的非农就业报告只能为金价持稳提供支撑，目前市场的焦点都聚集

到本周五出炉的通胀报告上，投资者密切关注这份报告会带来“更加鹰派的美联储政策”

还是“避险保值需求”。短期来看，这都取决于对冲基金。 

 

SIA Wealth Managemen：由于通胀尚未消失 仍然看好黄金 

SIA Wealth Management的首席市场策略师 Colin Cieszynski表示，由于通胀尚未消失，他

仍然看好黄金，“而且黄金在最近的突破点上方盘整。  

 

牛津经济研究院：欧元区明年恢复低通胀的可能性很大 

欧元区明年恢复低通胀的可能性很大。牛津经济研究院首席德国经济学家 Oliver Rakau表

示，近期天然气和电力价格飙升的延迟传递将使欧元区通胀率在 2022年上半年保持在 2%
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以上。预计在那之后，欧元区通胀将迅速放缓，2022年第四季度将朝着 1%迈进，2022年

平均为 2.0%，2023年仅为 1.2%。Rakau表示，我们仍然认为，除非经济增长更强劲或大

宗商品价格高于预期，否则未来几年潜在通胀将得到遏制。 

                    

表格 1：隔夜主要货币兑及全球市场隔夜表现汇总 

品种 昨收 涨跌 

美元指数 95.60 -0.13% 

欧元/美元 1.1342 +0.13% 

英镑/美元 1.3613 +0.11% 

美元/日元 114.34 -0.22% 

纳斯达克 14340.26 -1.15% 

道琼斯工业 35028.65 -0.96% 

标普 500 4532.76 -0.97% 

原油 85.03 -0.24% 

资料来源：文华财经 华泰期货研究院 

 

美国国债利率监控 

昨日 10年期美债收益率 1.861%，较上一交易日下降 1BP，10年期与 2年期美债收益率差

为 0.8038%，较上一交易日下降 2BP。 
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图 1： 美国 10 年期国债收益率             单位：%    图 2： 美国 10 年与 2 年期国债收益率        单位：%                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

金银持仓变化情 

昨日（1月 19日）Au2206合约上，多头增持 146手，空头则是增持 2,083手。上个交易日

沪金成交量为 179,901手，较前一交易日上涨 108.61%。 

在沪方面，在 Ag2206合约上，多头增持 21,201手，空头增持 3,346手。白银上个交易日

成交量为 920,386手，较前一交易日上涨 135.72%。 

 

图 3： 沪金成交量                      单位：手    图 4： 沪银成交量                     单位：手                   

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 
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最新公布的黄金 SPDR ETF持仓为 981.44吨，较前一交易日上涨 5.23吨。而白银 SLV 

ETF持仓为 16,354.36吨，较前一交易日下降 60.39吨。 而从已知贵金属 ETF总持仓上来

看，则仍然处于相对较高位置。 

 

图 5： 黄金 SPDR ETF持仓量             单位：吨    图 6： 白银 SLV ETF持仓                  单位：吨                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

图 7： 已知主流黄金 ETF总持仓           单位：吨    图 8： 已知白银 ETF总持仓                单位：吨                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

套利跟踪 

期现价差：昨日 Au2206合约与 Au（T+d）价差目前为 0.18元/克，较此前一交易日上涨

143.30%，Ag2206与 Ag（T+d）价差为 53元/千克，较此前一日上涨 20.45%。 

内外比价：上期所黄金与 Comex期金活跃合约内外盘比例为 5.74，较此前一交易日下降

0.54%，白银活跃合约内外盘比例为 5.67，较此前一交易日下降 2.89%。 
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金银比价：昨日上期所金银主力合约价格比约为 78.05，较前一交易日下降 0.27%。外盘为

77.13，较前一交易日下降 2.42%。 

 

图 9： 黄金期现价差                单位：元/克    图 10： 白银期现价差                单位：元/千克                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 黄金内外价格比                  单位：倍    图 12： 白银内外价格比                  单位：倍                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

-5

0

5

10

15

250

300

350

400

450

2017/11/22 2019/11/22 2021/11/22

黄金期现价差（右） 上期所黄金活跃合约（左）

上金所黄金T+d收盘价（左）

-100

0

100

200

300

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2017/11/22 2019/11/22 2021/11/22

白银期现价差（右） 上期所白银收盘价（左）

上期所白银T+d（左）

5

6

7

2017/11/22 2018/11/22 2019/11/22 2020/11/22 2021/11/22

黄金内外盘比价

5

6

7

8

2017/11/22 2019/11/22 2021/11/22

内外盘白银比价



华泰期货|贵金属日报                          

2022-01-20                                                                  7 / 10 

图 13： 内盘金银价格比                单位：倍    图 14： 外盘金银价格比                  单位：倍       

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

金银基本面信息汇总 

现货金银 T+d市场监控 

上个交易日（1月 19日）上金所黄金成交量为 12,696 千克，较前一交易日下降 8.92%。白

银成交量为 3,691,298 千克，较前一交易日上涨 252.82%。黄金交收量为 7,798 千克，白银

交收量为 101,190千克。 

图 15： 上金所黄金交收量与成交量     单位：千克 

    

图 16： 上金所白银交收量与成交量      单位：千克                    

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

 

表格 2：金银递延费支付方向统计 

  品种                                    指标                                               2022 年 1 月 21 日当周                               2022 年 1 月以来   

黄金 T+d               递延费空付多交易日占比                                          2/3                                                             11/12 
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白银 T+d               递延费空付多交易日占比                                           1/3                                                            4/12 

数据来源： 上海黄金交易所 Wind 华泰期货研究院 

 

金银库存情况监测 

昨日（1 月 19 日）上期所黄金库存为 3,408 千克，较前一交易日持平。白银库存则是较前

一交易日上涨 12,823千克至 2,211,390千克。 

 

图 17： 上期所黄金库存 单位：左：千克 右：元/克  图 18： 上期所银库存 单位：左：千克右：元/千克 

 

 

 

据来源：上海期货交易所 Wind 华泰期货研究院  数据来源：上海期货交易所 Wind 华泰期货研究院 

 

相关下游行业市场表现概述 

昨日（1 月 19 日），沪深 300 指数较前一交易日上涨 0.10%，电子元件板块则是较前一交

易日上涨 0.06%。 
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图 19： Wind 行业指数：电子元件        单位：点           图 20： 申万光伏行业板块指数           单位：点              

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

今日重要数据及事件汇总：  

表格 3：今日重要数据及事件汇总 

北京时间                                                                                                                         具体内容 

                   09:30                                                                                                    中国至 1月 20 日一年期贷款市场报价利率 

                   18:00                                                                                                            欧元区 12 月 CPI 年率终值 

                   20:30                                                                                                  欧洲央行公布 2021 年 12 月货币政策会议纪要 

                   23:00                                                                                                         美国 12月成屋销售总数年化(万户) 

数据来源： Wind 华泰期货研究院   

  

策略： 

黄金：逢低做多 

白银：逢低做多 

金银比价：逢低做多 

内外盘套利：内外反套 
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