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短期多空交织 节前避险为主 

周报摘要： 

上周，巴西东南部遭遇暴雨袭击，淡水河谷暂停部分铁矿的生产，市场情绪持续转暖，

但由于国内需求依然偏弱，港口库存仍有增量。截止上周五夜盘，05 合约收于 710.5

点，较前一周下跌 6.5 点（-0.91%）。现货方面，日青京曹港最低现货价格 PB 粉 825

元/吨，较上周持平，超特粉 520 元/吨，较上周涨 2 元/吨。截止上周，超特粉对应

铁矿石 05 合约基差-15，较前一周持平。主港铁矿周均成交 108.96 万吨/天，周环比

下降 7.5 万吨/天。 

供应方面，全球铁矿石发运总量 2695.40 万吨，环比减少 771.10 万吨；澳洲巴西 19 港

铁矿发运总量 2235.40 万吨，环比减少 560.50 吨；澳洲发运量 1714.70 万吨，环比减

少 407.0 万吨；其中澳洲发往中国的量 1400.60 万吨，环比减少 364.60 万吨；巴西发

运量 520.70 万吨，环比下降 153.50 万吨。中国 45 港到港总量 2562.50 万吨，环比增

加 65.30 万吨；北方六港到港总量为 1213.10 万吨，环比减少 72.40 万吨。在政策持续

宽松后，房地产企业融资与住房贷款发放都有了边际改善的迹象，铁矿小幅改善，而

受天气影响，短期铁矿石的发运、到港量环比有所减少。 

需求方面，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 75.77%，环比上周增加 1.56%，同比去

年下降 13.62%；高炉炼铁产能利用率 79.89%，环比增加 2.01%，同比下降 11.74%；

钢厂盈利率 83.12%，环比下降 0.00%，同比下降 4.33%；日均铁水产量 213.69 万吨，

环比增加 5.18 万吨，同比下降 30.17 万吨。随着 2021 年全国粗钢压产任务的完成，

自 12 月底，高炉复产逐步回升，预计近期铁水产量仍将不断提升。 

库存方面，Mysteel 统计全国 45 港进口铁矿库存 15697.19，环比增 92.09；日均疏港量

312.17 降 5.48。分量方面，澳矿 7383.82 增 156.24，巴西矿 5527.20 降 17.32，贸易矿

9302.00 增 116.2 ，球团 440.56 增 21.42，精粉 1103.90 增 16.5，块矿 2206.84 降 37.18，

粗粉 11945.89 增 91.35；在港船舶 167 条增 6 条。上周虽钢厂提货仍旧较为积极，但

日均疏港小幅回落，同时周期内港口铁矿石到港保持高位，因此库存总量得以回升。

区域来看，增幅最大的为华东地区港口。 

整体来看，本周澳洲和巴西的发运均有非常明显的减量；虽然铁矿仍在高库存状态，

一季度钢铁也仍受冬奥会的限制，但全国粗钢政策完成后产量有望继续提升，进而向

矿端传导，最新钢厂铁水产量增加，显示复产实质性执行中，需求增加了对铁矿价格

形成一定支撑。同时，由于目前钢材产量仍处同期低位水平，后期铁矿库存变动，更
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多由钢材消费强度和产量提升程度所决定，而目前来看，宏观预期转暖，消费趋势向

好。同时，现在长流程钢厂即期利润受焦炭端涨价影响，整体利润有所收缩。考虑到

临近春节假期，钢厂节前补库有望逐渐完成，港口库存持续高位，叠加近期疫情不断

扰动，建议近期中性观望为主。 

策略： 

单边：中性 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：粗钢压产政策的落地力度和幅度，海运费上涨风险等。 
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一、上周铁矿期现价格走势 

图 1：铁矿 62%普氏指数季节性价格走势                              单位：美元/吨 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 2：铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）                     单位：元/吨 

 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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二、澳巴铁矿发运态势 

图 3：澳洲和巴西铁矿发货量（5 周移动平均）                              单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 4：巴西铁矿发货量（5 周移动平均）                                  单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 5：澳大利亚铁矿发货量（5 周移动平均）                               单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

三、高炉开工及铁矿疏港 

图 6：全国 247 家高炉开工率                                               单位：% 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7：铁矿石 45 港口日均疏港量(周度)                                    单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 8：64 家钢厂烧结矿日耗（周均）                                      单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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四、铁矿石港口库存 

图 9：我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）                            单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 10：64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)                                  单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 


