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华泰期货|燃料油日报     2022-01-13 

 

                    富查伊拉燃料油库存录得下滑 

⚫ 市场要闻与重要数据 

1. WTI 2 月原油期货收涨 1.42 美元，涨幅 1.75%，报 82.64 美元/桶；布伦特 3 月原油

期货收涨 0.95 美元，涨幅 1.14%，报 84.67 美元/桶；上期所原油期货 2203 合约夜盘

收涨 2.16%，报 525.8 元/桶；上期所燃料油期货主力合约 FU2205 收涨 1.09%，报

2972 元/吨；INE 低硫燃料油期货主力合约 LU2204 收涨 1.52%，报 3878 元/吨。 

2. 美国至 1 月 7 日当周 EIA 原油库存-455.3 万桶，预期-190.4 万桶；美国至 1 月 7 日当

周 EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-246.8 万桶；美国至 1 月 7 日当周 EIA 汽油库存

+796.1 万桶，预期+240.8 万桶；美国至 1 月 7 日当周 EIA 精炼油库存+253.7 万桶，

预期+175.7 万桶；美国至 1 月 7 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 88.4%，预期 89.7%。 

3. EIA 报告：上周美国国内原油产量减少 10 万桶至 1170 万桶/日。 

4. 美国能源部：已批准第 4 次战略原油储备释放，将 87 万桶原油与荷兰皇家壳牌进行

交易。 

5. 厄瓜多尔去年 11 月石油出口环比下降 2.9%，同比下降 9.9%，至 33.54 万桶/日。 

6. 美国副国务卿舍曼表示，如果乌克兰危机升级，华盛顿方面很难想象北溪 2 号输气

管道项目的启动。 

7. 美国石油协会（API）首席执行官：不要在油价飙升之际限制石油生产。限制石油租

赁和管道延期是目光短浅的。 

 

 

 

 

 

⚫ 投资逻辑 

根据普氏最新数据，富查伊拉燃料油库存在截至 1 月 10 日当周录得 917.8 万桶，环比前

一周下降 94.5 万桶，降幅 9.34%。当地库存水平目前处于中低位区间，结合新加坡、

ARA 等地高频库存以及浮仓数据来看，目前燃料油整体压力较小，尤其是低硫燃料油呈

现偏紧的状态。因此，在原油价格连续上涨的背景下，FU、LU 能够表现强势（尤其是

LU），但需要注意原油市场的波动风险。  

策略：中性，暂时观望为主 

风险：无 
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燃料油市场每日跟踪： 

表 1：新加坡燃料油现货、纸货市场 

价格指标 

1 月 12 日价格（新加坡时间） 

（美元/吨） 

单日变化 

（美元/吨） 

新加坡高硫 180 现货价格 468.18 +12.14 

新加坡高硫 180 纸货价格（M1） 466.3 +12 

新加坡高硫 180 纸货价格（M2） 466.8 +11.5 

新加坡高硫 380 现货价格 459.03 +12.64 

新加坡高硫 380 纸货价格（M1） 458.1 +12.05 

新加坡高硫 380 纸货价格（M2） 458.1 +11.55 

新加坡 0.5%低硫燃料油现货价格 645.01 +13.99 

新加坡 0.5%低硫燃料油纸货价

（M1） 
620.95 +15.35 

新加坡 0.5%低硫燃料油纸货价

（M2） 
603.2 +15.85 

数据来源：Wind 金联创 Platts 华泰期货研究院 
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SHFE FU & INE LU：  

图 1：SHFE FU 期货结算价            单位：元/吨  图 2：SHFE FU 远期曲线               单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 3：SHFE FU 主力合约成交持仓量       单位：手  图 4：SHFE FU 总成交持仓量              单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 5：SHFE FU 对原油裂解价差      单位：美元/桶  图 6：SHFE FU 与原油比价                单位：无 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 7：INE LU 期货结算价        单位：元/吨  图 8：INE LU 远期曲线               单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 9：INE LU 主力合约成交持仓量        单位：手  图 10：INE LU 总成交持仓量              单位：手 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 11：INE LU 对原油裂解价差      单位：美元/桶  图 12：INE LU 与 SHFE FU 价差        单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2022/01/05 2022/01/07 2022/01/09

LU-SC LU-Brent LU-WTI

500

550

600

650

700

750

800

850

900

2021/12 2021/12 2022/01 2022/01

LU主力-FU主力



华泰期货|燃料油日报 

2022-01-13                                                                     5 / 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 13：SHFE FU 主力合约内外盘价差 单位：美元/吨  图 14：SHFE FU 合约内外盘价差      单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院 

图 15：INE LU 主力合约内外盘价差  单位：美元/吨  图 16：INE LU 与 SHFE FU 价差      单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院 
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新加坡市场： 

图 17：新加坡高硫燃料油现货价格   单位：美元/吨  图 18：新加坡低硫燃料油现货价格    单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 19：新加坡高硫 380 现货升贴水   单位：美元/吨  图 20：新加坡 Marine 0.5%现货升贴水 单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 21：新加坡高硫 380 掉期价格     单位：美元/吨  图 22：新加坡高硫 380 掉期季节性    单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

0

5

10

15

20

25

30

35

0

100

200

300

400

500

600

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡现货粘度价差（右轴）

Sing 180cst HSFO cargo（左轴）

Sing 380cst HSFO cargo（左轴）

0

50

100

150

200

100

200

300

400

500

600

700

2021/07 2021/08 2021/09 2021/10 2021/11 2021/12

新加坡现货高低硫价差（右轴）

Sing Marine 0.5%（左轴）

Sing 380cst HSFO cargo（左轴）

-5

0

5

10

15

20

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡380现货升水

-5

0

5

10

15

20

25

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡Marine 0.5%现货升水

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡高硫380掉期M1 新加坡高硫380掉期M2

新加坡高硫380掉期M3

0

100

200

300

400

500

600

2022/01 2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11

2022 2021 2020 2019 2018



华泰期货|燃料油日报 

2022-01-13                                                                     7 / 14 

 

图 23：新加坡高硫 380 月差         单位：美元/吨  图 24：新加坡高硫 380 月差季节性    单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 25：新加坡高硫对 Brent 裂差      单位：美元/桶  图 26：新加坡高硫 380 裂差季节性    单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 27：新加坡 VLSFO 掉期          单位：美元/吨  图 28：新加坡 VLSFO 月差           单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡高硫380月差M1/M2 新加坡高硫380月差M2/M3

新加坡高硫380月差M3/M4

-20

0

20

40

60

80

100

2022/01 2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11

2022 2021 2020 2019 2018

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2021/01 2021/03 2021/05 2021/07 2021/09 2021/11

新加坡高硫380对Brent裂差M1 新加坡高硫380对Brent裂差M2

新加坡高硫380对Brent裂差M3

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

2022/01 2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11

2022 2021 2020 2019 2018

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

2021/06 2021/08 2021/10 2021/12

新加坡Marine 0.5%掉期M1

新加坡Marine 0.5%掉期M2

新加坡Marine 0.5%掉期M3

-5

0

5

10

15

20

25

2021/06 2021/08 2021/10 2021/12

新加坡Marine 0.5%月差M1/M2 新加坡Marine 0.5%月差M2/M3

新加坡Marine 0.5%月差M3/M4



华泰期货|燃料油日报 

2022-01-13                                                                     8 / 14 

 

图 29：新加坡 VLSFO/HSFO 价差    单位：美元/吨  图 30：新加坡 VLSFO 对 Brent 裂差   单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 31：新加坡高硫 380 远期曲线     单位：美元/吨  图 32：新加坡 VLSFO 远期曲线       单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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西北欧市场： 

图 33：西北欧高硫燃料油现货价差   单位：美元/吨  图 34：西北欧 VLSFO 现货价格       单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 35：鹿特丹 HSFO 掉期           单位：美元/吨  图 36：鹿特丹 HSFO 掉期季节性      单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 37：鹿特丹 HSFO 对 Brent 裂差    单位：美元/桶  图 38：鹿特丹 HSFO 裂差季节性      单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 39：鹿特丹 VLSFO 掉期          单位：美元/吨  图 40：鹿特丹 VLSFO 月差           单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

  

图 41：鹿特丹 VLSFO/HSFO 价差    单位：美元/吨  图 42：鹿特丹 VLSFO 对 Brent 裂差   单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

 

图 43：鹿特丹 HSFO 远期曲线       单位：美元/吨  图 44：鹿特丹 VLSFO 远期曲线       单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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美国市场： 

图 45：美湾 HSFO 现货价格        单位：美元/桶  图 46：美湾 VLSFO 现货价格         单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 47：美湾 HSFO 掉期             单位：美元/桶  图 48：美湾 HSFO 掉期季节性        单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 49：美湾 HSFO 月差             单位：美元/桶  图 50：美湾 HSFO 月差季节性        单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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图 51：美湾 HSFO 对 WTI 裂差      单位：美元/桶  图 52：美湾 HSFO 裂差季节性        单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 53：美湾 VLSFO 掉期            单位：美元/桶  图 54：美湾 VLSFO 月差             单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 

 

图 55：美湾 VLSFO/HSFO 价差      单位：美元/桶  图 56：美湾 VLSFO 对 WTI 裂差      单位：美元/桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Platts 华泰期货研究院 
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燃料油高频库存： 

 

 

图 59：富查伊拉重馏分及渣油库存      单位：千桶  图 60：美国燃料油库存                  单位：千桶 

 

 

 

数据来源：Platts 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 57：西北欧燃料油库存              单位：千吨  图 58：新加坡渣油库存                 单位：千桶 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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