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股票期权日报 

11 月 26 日，A 股弱势窄震，权重板块相对疲软，热点题材股分化，元宇宙、半导体回

调，锂电池、稀土永磁逆市造好。上证指数收盘跌 0.56%报 3564.09 点，深证成指跌

0.34%报 14777.17 点，创业板指跌 0.16%报 3468.87 点，万得全 A 跌 0.3%。两市成交额连

续 26 日突破万亿。北向资金净卖出近 45 亿元。 

期权方面： 

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 163 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 117 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 14 万张。 

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.97，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 1.08，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.91，处于近期中等位置。 

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期

权为 17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.25%，沪市 300ETF 期权为 14.53%，深市

300ETF 期权为 14.30%。 

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。 

6.VIX 方面，最新价报 18.58 点，处于近期中等位置。 
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一、行情观点 

11 月 26 日，A 股弱势窄震，权重板块相对疲软，热点题材股分化，元宇宙、半导体回

调，锂电池、稀土永磁逆市造好。上证指数收盘跌 0.56%报 3564.09 点，深证成指跌 0.34%

报 14777.17 点，创业板指跌 0.16%报 3468.87 点，万得全 A 跌 0.3%。两市成交额连续 26 日

突破万亿。北向资金净卖出近 45 亿元。 

二、经济日历 

表格 1：近期经济日历 

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值 

2021-11-27 09:30:00 中国 10 月规模以上工业企业利润同比 16.3 * * 

资料来源：华泰期货研究院  
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三、重要信息资讯跟踪 

1.据中国证券网报道，11 月 26 日，“支付宝、微信支付个人收款码将于明年 3 月 1 日起被

禁止商用”的消息冲上热搜。据本报记者了解，这实际上是误解此前人民银行发布的条码

支付监管新通知，该通知提出的监管要求并非完全限制个人静态收款码商用，而是提出

“个人静态收款条码原则上禁止用于远程非面对面收款，确有必要的实行白名单管理。” 

2.证监会近期对 16 家证券公司全面风险管理落实情况开展了现场检查。检查发现，被检查

公司在落实全面风险管理要求上不同程度地存在一些问题，主要分为五大类。证监会表

示，将对尚未开展全面风险管理检查的证券公司实施“全覆盖”现场检查，并适时对已检

查公司的整改情况开展“回头看”专项检查，对发现的问题，将依法严肃处理。 

3.据北京日报报道，11 月 26 日上午，北京市十五届人大常委会第三十五次会议表决通过

了关于修改《北京市人口与计划生育条例》的决定，自公布之日起施行。修改后的条例取

消了限制生育的措施，明确一对夫妻可以生育三个子女。女方除国家规定的产假外，享受

的延长生育假由三十天增加至六十天。同时，子女满三周岁前，夫妻每人每年可享受五个

工作日的育儿假。 
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成交量方面，50ETF 期权成交量为 163 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 117 万张，深市

300ETF 期权成交量为 14 万张。 

图 1： 股票期权成交量（万张）  图 2： 股票期权成交量 PCR 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

PCR 方面，50ETF 期权报 0.97，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 1.08，处于近期

较高位置；深市 300ETF 期权报 0.91，处于近期中等位置。 

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权为

17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

图 3： 股票期权标的物历史波动率（%）  图 4： 股票期权平值期权隐含波动率（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.25%，沪市 300ETF 期权为 14.53%，深市

300ETF 期权为 14.30%。 

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点处

于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。 



华泰期货|期权日报 

2021-11-29                     5/6 

图 5： 股票期权隐含波动率微笑（%）  图 6： VIX（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

VIX 方面，最新价报 18.58 点，处于近期中等位置。 

 



华泰期货|期权日报 

2021-11-29                     6/6 

 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 
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