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股票期权日报 

11 月 25 日，A 股弱势盘整，热点快速轮动但持续性较差。元宇宙概念重挫，医药股爆

发，特高压大涨。上证指数收盘跌 0.24%报 3584.18 点，止步四连阳；深证成指跌 0.4%报

14827.95 点；创业板指跌 0.12%报 3474.45 点。两市成交额连续 25 个交易日突破万亿；北

向资金实际净买入 11.72 亿元。 

期权方面： 

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 138 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 95 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 11 万张。 

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.94，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.91，处于近

期较低位置；深市 300ETF 期权报 0.97，处于近期中等位置。 

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期

权为 17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.58%，沪市 300ETF 期权为 13.72%，深市

300ETF 期权为 13.72%。 

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 97%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 97%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 97%价位。 

6.VIX 方面，最新价报 18.58 点，处于近期中等位置。 
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一、行情观点 

11 月 25 日，A 股弱势盘整，热点快速轮动但持续性较差。元宇宙概念重挫，医药股爆

发，特高压大涨。上证指数收盘跌 0.24%报 3584.18 点，止步四连阳；深证成指跌 0.4%报

14827.95 点；创业板指跌 0.12%报 3474.45 点。两市成交额连续 25 个交易日突破万亿；北

向资金实际净买入 11.72 亿元。 

二、经济日历 

表格 1：近期经济日历 

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值 

2021-11-26 08:30:00 澳大利亚 10 月零售销售环比 1.3 2.2 * 

2021-11-26 07:30:00 日本 11 月东京 CPI(除生鲜食品)同比 0.1 0.3 * 

2021-11-26 07:30:00 日本 
11 月东京 CPI(除生鲜食品及能源)同

比 
-0.4 -0.3 * 

2021-11-26 07:30:00 日本 11 月东京 CPI 同比 0.1 0.4 * 

2021-11-26 15:45:00 法国 11 月消费者信心指数 99 98 * 

2021-11-26 16:00:00 瑞士 三季度 GDP 同比 7.7 2.9 * 

2021-11-26 16:00:00 瑞士 三季度 GDP 季环比 1.8 1.6 * 

资料来源：华泰期货研究院  
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三、重要信息资讯跟踪 

1.香港万得通讯社报道，为贯彻落实中共中央办公厅、国务院办公厅《关于调整完善土地

出让收入使用范围 优先支持乡村振兴的意见》要求，中央农办、财政部、农业农村部近

日联合印发《关于提高土地出让收入用于农业农村比例的考核办法》。《办法》明确，通

过年度和“十四五”期末考核相结合的方式，对各省（自治区、直辖市）人民政府提高土

地出让收入用于农业农村比例政策落实情况进行考核，确保各地土地出让收入用于农业农

村比例分年度稳步提高，到“十四五”期末用于农业农村比例应达到土地出让收益 50%以

上的同时，不低于土地出让收入的 8%；或达到土地出让收入的 10%以上。 

2.香港万得通讯社报道，11 月 25 日，国务院发布《关于开展营商环境创新试点工作的意

见》指出，完善市场主体退出机制，全面实施简易注销，建立市场主体强制退出制度；推

行破产预重整制度，建立健全企业破产重整信用修复机制，允许债权人等推荐选任破产管

理人。 

3.据证券时报报道，生态环境部应对气候变化司副司长陆新明周四表示，近期个别各地方

出台文件，对风电光伏等新能源和可再生能源项目相关碳指标进行限制，且项目收益归项

目所在地所有。项目业主参与温室气体减排的权益受国家法律保护，地方政府无权对项目

业主参与温室气体减排的正当权益进行限制或收归己有。温室气体自愿减排交易是全国性

交易，地方不应该出台与国家有关政策相悖的地方保护政策。 
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成交量方面，50ETF 期权成交量为 138 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 95 万张，深市

300ETF 期权成交量为 11 万张。 

图 1： 股票期权成交量（万张）  图 2： 股票期权成交量 PCR 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

PCR 方面，50ETF 期权报 0.94，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.91，处于近期

较低位置；深市 300ETF 期权报 0.97，处于近期中等位置。 

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权为

17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

图 3： 股票期权标的物历史波动率（%）  图 4： 股票期权平值期权隐含波动率（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.58%，沪市 300ETF 期权为 13.72%，深市

300ETF 期权为 13.72%。 

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 97%价位，沪市 300ETF 期权最低点处

于 97%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 97%价位。 
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图 5： 股票期权隐含波动率微笑（%）  图 6： VIX（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

VIX 方面，最新价报 18.58 点，处于近期中等位置。 
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 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 
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