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 纯碱稳中向好，玻璃产销平衡 

周报摘要： 

玻璃方面，上周期货盘面震荡下跌，截止周五主力合约收盘 2307 元/吨，整周下跌 60 元/

吨，跌幅 2.53%。现货端，国内玻璃均价 2801 元/吨，环比上周下降 1.44%，下降 41 元/

吨。分区域来看，西南、西北玻璃价格幅度较大；华东、华中地区降幅较小，华东地区

多数企业产销有所好转，产各别企业产销可达 130%-150%，企业价格上调，涨幅在 1-2 元

/重量箱；东北、华南、华北价格也有小幅降价，整体市场产销平衡。库存端，上周库存

呈现较大幅度的累库，全国样本企业总库存 4041.19 万重箱，环比下降 1.36%，同比上涨

18.96%,库存天数 19.70 天。综合来看，期货跌幅大于现货的跌幅，目前仍处在期货贴水状

态。虽然整体产销有所好转，但加上各地限产条件的进一步执行，目前纯碱以及燃料的

价格也在不断上涨。消费方面也以刚需为主，叠加天气原因，消费呈现低位水平，近期

建议持观望态度。 

纯碱方面，上周现货市场偏强运行，截止周五主力合约收盘 3502 元/吨，整周上涨 67 元/

吨，涨幅 1.95%。装置方面，安徽淮南碱厂纯碱装置停车检修，青海昆仑、发投装置负荷

略有下降，其他个别企业日产量窄幅波动，影响不大，此外，河南骏化、连云港碱厂装

置于国庆放假期间停车。隆众资讯数据监测，上周纯碱整体开工率 73.99%，环比下调 0.87%，

纯碱产量 52.66 万吨，环比减少 0.62 万吨。纯碱厂家总库存环比减少 0.05 万吨至 29.30 万

吨，处于较低水平。近期，受双控以及限电影响，部分企业装置停车或减产，导致开工

率下滑，使得供给端偏紧持续。需求方面，玻璃开工率 88.85%，产能利用率 89.44%，变

化较小，需求端较稳定，在以上情况下，建议谨慎做多纯碱。 

策略： 

玻璃方面，中性观望 

纯碱方面，中期偏多，关注生产装置、库存变化及下游生产情况 

风险：国内疫情恶化、下游深加工企业及终端地产改善不及预期  
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图 1： 玻璃期现货价格及价差         单位：元/吨  图 2： 沙河安全现货价格走势图      单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 3： 武汉沙河地区厂库报价      单位：元/吨  图 4： 江门沙河地区厂库报价          单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：中国玻璃期货网 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 玻璃产线开工率               单位：%  图 6： 纯碱产线开工率               单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 7： 隆众玻璃库存              单位：万重量箱  图 8： 隆众纯碱库存             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

图 9： 隆众玻璃利润            单位：元/吨  图 10： 隆众纯碱利润            单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

图 11： 平板玻璃产量季节性      单位：万重量箱  图 12： 纯碱产量季节性          单位：万吨 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13： 地产开工及竣工累计同比       单位：%  图 14： 汽车产量累计同比             单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 15： 房屋竣工面积季节性     单位：万平方米  图 16： 汽车产量季节性               单位：万辆 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 发

表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，

需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有悖原

意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标

记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888   

网址：www.htfc.com 

 

 

 


