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股票期权日报 

10 月 13 日，两市股指缩量反弹，创业板表现尤佳。两市成交金额连续三日低于万亿，

今日仅 0.89 万亿元，环比减千亿。盘面上，动力电池、汽车、白酒、光伏板块率先复

苏，璞泰来、晶澳科技、上机数控涨停，比亚迪、泸州老窖涨超 5%，五粮液、迈瑞医

疗、长城汽车、药明康德涨超 4%，贵州茅台、宁德时代涨超 3%。电力、煤炭、石油天

然气板块大幅调整，内蒙华电、上海电力、中煤能源等跌停，中国石油跌超 4%。上证

指数收涨 0.42%，创业板指涨 2.29%，Wind 全 A 涨 1%。 

期权方面： 

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 245 万手，沪市 300ETF 期权成交量为 170 万手，深

市 300ETF 期权成交量为 26 万手。 

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.88，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.85，处于近

期较低位置；深市 300ETF 期权报 1.02，处于近期较高位置。 

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期

权为 17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 17.81%，沪市 300ETF 期权为 18.01%，深市

300ETF 期权为 16.94%。 

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 102%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。 

6.VIX 方面，最新价报 19.85 点，处于近期较高位置。 
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一、行情观点 

10 月 13 日，两市股指缩量反弹，创业板表现尤佳。两市成交金额连续三日低于万亿，今

日仅 0.89 万亿元，环比减千亿。盘面上，动力电池、汽车、白酒、光伏板块率先复苏，璞

泰来、晶澳科技、上机数控涨停，比亚迪、泸州老窖涨超 5%，五粮液、迈瑞医疗、长城

汽车、药明康德涨超 4%，贵州茅台、宁德时代涨超 3%。电力、煤炭、石油天然气板块大

幅调整，内蒙华电、上海电力、中煤能源等跌停，中国石油跌超 4%。上证指数收涨

0.42%，创业板指涨 2.29%，Wind 全 A 涨 1%。 

二、经济日历 

表格 1：近期经济日历 

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值 

2021-10-14 20:30:00 美国 
10 月 9 日当周首次申请失业救济人数

(万人) 
32.6 32 * 

2021-10-14 09:30:00 中国 9 月 CPI 同比 0.8 0.8 * 

2021-10-14 09:30:00 中国 9 月 PPI 同比 9.5 10.5 * 

2021-10-14 20:30:00 美国 9 月 PPI 同比 8.3 8.7 * 

2021-10-14 20:30:00 美国 9 月 PPI 环比 0.7 0.6 * 

2021-10-14 20:30:00 美国 9 月核心 PPI 同比 6.7 7.1 * 

2021-10-14 20:30:00 美国 9 月核心 PPI 环比 0.6 0.5 * 

资料来源：Wind，华泰期货研究院  
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三、重要信息资讯跟踪 

1.香港万得通讯社报道，中国期货业协会公布 2021 年 8 月期货公司总体及分辖区经营情况

显示，2021 年 8 月，全国 150 家期货公司营收、净利双双大增。数据显示，截至 2021 年 8

月末，全国共有 150 家期货公司，分布在 31 个辖区。8 月全国期货公司共实现营业收入

44.37 亿元，环比增长 9.93%，同比增长 48.3%；实现净利润 13.42 亿元，环比增长

18.62%，同比增长 95.16%。 

2.海关总署新闻发言人、统计分析司司长李魁文表示，去年下半年以来，由于全球经济和

贸易需求从疫情中恢复性增长、全球流动性量化宽松、部分发达经济体采取财政金融强刺

激政策，以及投机炒作等多种因素的综合影响，一些大宗商品国际市场价格呈现快速上涨

态势。国际市场价格波动在进口环节也有所体现。海关统计数据显示，从进口均价来看，

今年以来，原油、天然气、钢材等商品进口均价同比均有所上涨，涨幅分别为 32.8%、

5.1%和 43.6%。 

3.香港万得通讯社报道，工信部办公厅、生态环境部办公厅发布关于开展京津冀及周边地

区 2021-2022 年采暖季钢铁行业错峰生产的通知。通知指出，2021 年 11 月 15 日至 2022 年

3 月 15 日实行钢铁行业错峰生产。实施范围为北京市，天津市，河北省石家庄、唐山、邯

郸、邢台、保定、沧州、廊坊、衡水市以及雄安新区，山西省太原、阳泉、长治、晋城

市，山东省济南、淄博、济宁、德州、聊城、滨州、菏泽市，河南省郑州、开封、安阳、

鹤壁、新乡、焦作、濮阳市（含河北省定州、辛集市，河南省济源市，简称“2+26”城

市）。承德、张家口、秦皇岛、临汾、日照、临沂、潍坊、泰安参照执行。第一阶段：

2021 年 11 月 15 日至 2021 年 12 月 31 日，确保完成本地区粗钢产量压减目标任务。第二阶

段：2022 年 1 月 1 日至 2022 年 3 月 15 日，以削减采暖季增加的大气污染物排放量为目

标，原则上各有关地区钢铁企业错峰生产比例不低于上一年同期粗钢产量的 30%。 
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成交量方面，50ETF 期权成交量为 245 万手，沪市 300ETF 期权成交量为 170 万手，深市

300ETF 期权成交量为 26 万手。 

图 1： 股票期权成交量（万手）  图 2： 股票期权成交量 PCR 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

PCR 方面，50ETF 期权报 0.88，处于近期较高位置；沪市 300ETF 期权报 0.85，处于近期

较低位置；深市 300ETF 期权报 1.02，处于近期较高位置。 

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 20.01%，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权为

17.19%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权为 17.91%，处于近期中等位置。 

图 3： 股票期权标的物历史波动率（%）  图 4： 股票期权平值期权隐含波动率（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 17.81%，沪市 300ETF 期权为 18.01%，深市

300ETF 期权为 16.94%。 

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 102%价位，沪市 300ETF 期权最低点处

于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。 
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图 5： 股票期权隐含波动率微笑（%）  图 6： VIX（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华泰期货研究院  数据来源：Wind，华泰期货研究院 

VIX 方面，最新价报 19.85 点，处于近期较高位置。 
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 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888 

网址：www.htfc.com 

 

 

 


