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假期伦镍价格弱势震荡，不锈钢现货成交改善 

镍品种： 

国庆期间，伦镍价格维持弱势震荡，期间最低探至 17705 美元附近，运行于 17705-

18295 美元之间，LME 精炼镍库存较节前下降 5334 吨至 151728 吨，降幅为 3.34%。9 月

30 日全球精炼镍周度库存情况，沪镍库存下降 629 吨至 5336 吨，LME 镍库存下降 6972

吨至 157062 吨，上海保税区镍库存增加 1400 吨至 4100 吨，中国（含保税区）精炼镍

库存下降 652 吨至 18103 吨（SMM 数据），全球精炼镍显性库存下降 7624 吨至 175165

吨。全球精炼镍显性库存连续第二十三周下降。 

镍观点：国庆期间美元指数维持高位震荡，伦镍价格受制弱势运行。因宏观情绪仍然偏

弱，且近期精炼镍下游新能源和不锈钢企业受到限电影响，镍价表现偏弱。不过精炼镍

整体供需仍偏强，全球精炼镍显性库存持续下滑，国内精炼镍库存处于历史低位，近期

限电对镍价形成利空，但其对新能源企业的影响可能只是短期现象，后期若新能源企业

限电力度减弱，则镍豆消费将恢复强劲态势；不锈钢持续限产将减少原生镍消费，但因

镍铁供应偏紧，且不锈钢占精炼镍消费比例较小，预计其对精炼镍的影响相对有限。 

镍策略：单边：谨慎偏多。镍价处于相对低位，逢低短多思路对待，但不宜追高。 

镍关注要点：美联储货币政策、高冰镍产能进展、新能源汽车政策。 

 

304 不锈钢品种： 

国庆期间不锈钢现货价格小幅上涨，下游适度补库，成交氛围尚可，不锈钢现货市场货

源仍偏紧。Mysteel 数据显示，节前一周全国 300 系不锈钢社会库存上升 0.68 万吨至

40.47 万吨，增幅为 1.7%，其中冷热轧皆有小幅度增加。 

不锈钢观点：近段时间受限电影响，不锈钢供需两弱，不锈钢厂限产仍在继续，但下游

消费市场也受到影响，且价格处于相对高位，消费表现乏力。当前 304 不锈钢现货供应

仍不宽裕，期货仓单亦处于历史低位，低库存状态提升价格上涨弹性。未来能耗双控和

限电限产可能成为不锈钢供应端的重要因素，受限产政策影响不锈钢供应将持续下滑，

需求端受限电影响可能只是短期现象，但下游消费较大程度取决于价格的变动。供应缩

减为不锈钢价格带来较强支撑，但消费弱势限制了价格过度上涨，因此不锈钢适合逢低

买入，而不适合追高。 

不锈钢策略：谨慎偏多，以回调后逢低买入思路对待，不宜追高。 

不锈钢关注要点：不锈钢厂限产情况、不锈钢库存、不锈钢仓单、不锈钢消费。  
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表格 1：镍-不锈钢日度数据 

日度数据 日期 2021/9/30 日变动 单位 

SMM 镍 10:30 现货报价 俄镍 140900 -1350 元/吨 

SMM 镍 10:30 现货报价 金川镍 141900 -1300 元/吨 

沪镍合约价差 主力-近月 -530 2000 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 金川镍升贴水 1800 -150 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 俄镍升贴水 800 -200 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 镍豆升贴水 650 0 元/吨 

LME 镍现货升贴水 前一日 LME 现货对 3 月 -4 -15.5 美元/吨 

精炼镍库存 沪镍仓单 3728 -66 吨 

精炼镍库存 LME 镍库存 157062 -1212 吨 

镍铁价格 高镍铁出厂含税价格 1445 0 元/镍点 

SMM 304 不锈钢主流基价（上午） 佛山热轧 NO.1 20000 0 元/吨 

SMM 304 不锈钢主流基价（上午） 无锡热轧 NO.1 20100 0 元/吨 

SMM 304 不锈钢主流基价（上午） 佛山冷轧 2B 20700 -200 元/吨 

SMM 304 不锈钢主流基价（上午） 无锡冷轧 2B 20500 0 元/吨 

不锈钢基差 无锡冷轧毛边-SS 主力换算毛边 1360 -25 元/吨 

不锈钢期货仓单 不锈钢期货仓单 12127 -94 吨 

数据来源：华泰期货研究院 
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镍不锈钢市场要闻： 

1. 9 月 23 日，青山实业讯，青山实业将积极践行习近平主席《坚定信心 共克时艰 共建

更加美好的世界》的重要讲话精神，承诺今后在印尼等境外投资中不再新建煤电项目，将

大力兴建水力发电、风力发电、太阳能发电以及其他绿色清洁能源发电项目。 

2. 9 月 23 日，Wind 资讯，智通财经讯，盛屯矿业(600711.SH)发布公告，为进一步聚焦镍、

铜、钴能源金属，贯彻公司上控资源，下拓材料的经营战略，公司于 2021 年 9 月 23 日召

开第十届董事会第三十二次会议，审议通过在贵州省黔南州福泉市投资建设年产 30 万吨电

池级硫酸镍、30 万吨电池级磷酸铁及 1 万金属吨电池级钴产品新能源材料项目，投资主体

为公司全资孙公司贵州盛屯新材料科技有限公司(拟更名为“盛屯能源金属化学(贵州)有限

公司”，最终以市场监督管理部门核定的名称为准)，总投资金额 61.93 亿元。 

3. 9 月 23 日，Mysteel 讯，近日，中冶东方成功中标了宁波力勤资源科技开发有限公司

（以下简称“力勤资源”）的印尼 OBI 镍项目 300 万吨/年不锈钢炼钢工程设计项目，进一

步扩大了中冶东方在不锈钢领域的行业龙头优势，并进一步提升了中冶东方在印尼及国际

市场的品牌影响力。 

4. 9 月 19 日，Mysteel 讯，印尼华迪园区镍铁冶炼项目二（2 条产线）于 8 月底送电，其

中 2#炉于 9 月 19 日顺利投产出铁。待正式达产后，预计每条镍铁产线月产量增加 600 吨

金属量。 

5. 9 月 6 日，Mysteel 讯，由于能耗双控叠加环保督查，华南某大型钢厂已按计划于 9 月

6 日（今日）全线停产，复产时间待定，9 月减产粗钢量或将在 10 万吨以上，同时热轧产

量也减少，主要为 300 系、200 系产品，其中 300 系占比更大。 

6. 8 月 30 日，Mysteel 讯：广西因加强能耗双控，对当地 6 家不锈钢厂实施限产要求，北

港新材承担 2021 年粗钢压减任务企业，在 9 月份排产计划的基础上，再压减 20%产量。永

达、中金、金海、鑫峰、贺州鹏达等，9 月份产量，不得超过 2021 年上半年平均月产量的

70%；9 月份用电负荷，不得超过 2021 年上半年平均月用电负荷的 70%。以上要求较 8 月

份略放宽，但仍在限产当中。 

7. 8 月 26 日，新镍网资讯：据了解，吉林吉恩镍业股份有限公司计划 9 月初开始暂停生

产电解镍。吉林吉恩镍业股份有限公司是东北地区主要电解镍生产商之一，采购镍矿生产

电解镍 99.96%min，电解镍年产能 8,500 吨。2020 年累计生产约 3,500 吨左右，今年 4 月份

开始恢复生产，今年至今累计生产约 2,000 吨。预计 8 月份电解镍产量约 500 吨，环比持

平。据悉，由于“生产利润较低，市场需求有限”，该公司“计划下月初开始暂停生产电解

镍 99.96%min”。另据悉，目前该厂积极生产硫酸镍 Ni22%minCo0.05max，并有计划在电解

镍停产后增加设备和工艺增加硫酸镍生产线。 

8. 8 月 20 日，mysteel 讯：2021 年 8 月 18 日上午，VDNIP 工业园印尼象屿（德龙）炼钢

厂 4#AOD 炉正式热试成功，4#AOD 的热试成功，预示着 OSS 炼钢厂产能距离园区设计产能

的大目标将迈入新的台阶；四台 AOD 在满负荷生产的情况下，月产量将达到 18 万吨。 

9. 8 月 16 日，mysteel 讯：LG Energy Solution 宣布与 Australian Mines Limited 签署氢氧化

镍钴（MHP）供应协议，产品来自昆士兰北部的 Sconi 项目。从 2024 年底开始，LG 能源解

决方案将在 6 年内购买 7.1 万吨镍和 7000 吨钴。6 年内获得的电池原料可生产 130 万辆高

性能电动汽车，一次充电行驶超过 500 公里。 

10. 8 月 5 日，同花顺财经消息，美国白宫与通用汽车、福特汽车和 Stellantis 发布联合声

明表示，拜登将于周四签署一项行政令，设定了到 2030 年零排放汽车销量占新车总销量

40%-50%的目标，并提出新的汽车排放规定以在 2026 年之前减少污染。 
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11. 8 月 4 日，mysteel 讯：昨日，津巴布韦信息部长 Monica Mutsvangwa 表示，津巴布韦

已立即禁止原铬出口，以支持国内铬铁行业。津巴布韦有 22 家铬冶炼厂，如果铬矿产能

不增加，这些冶炼厂很快就会面临原料不足的问题。由于津巴布韦是中国铬矿进口的供应

国之一，年进口量占铬矿总进口量的 4%左右。 

12. 8 月 4 日，mysteel 讯：据塔斯社莫斯科 8 月 1 日报道，自 2021 年 8 月 1 日起至 12 月

31 日，俄罗斯将对黑色金属和有色金属加征出口关税。俄政府希望，通过这项措施获得的

资金将能够平衡国内市场金属产品价格随国际市场价格而上涨的影响。同时，为防止冶金

行业因高企的行情而获得超高利润，当局或将制定长期实行的税收机制。新关税由 15%的

基础税率和每吨按美元计算的特别税率组成。不过该消息市场早有预期。 

13. 7 月 29 日，国务院关税税则委员会办公室 7 月 29 日消息，为促进钢铁行业转型升级

和高质量发展，经国务院批准，国务院关税税则委员会发布公告，自 2021 年 8 月 1 日起，

适当提高铬铁、高纯生铁的出口关税，调整后分别实行 40%和 20%的出口税率。 

14. 7 月 29 日，mysteel 讯：华东某大型钢厂 8 月计划减产，主要原因是受到台风影响，镍

矿运输受到影响，从而导致该钢厂镍铁原料短缺。由于原料短缺，该钢厂 8 月会有一定减

产，预计影响 304 产量 2~3 万吨。 

15. 7 月 29 日，mysteel 讯：7 月 29 日佛山市诚德新材料有限公司销售部发出一则通知。

表示，由于受到上游原料、电力的双重供应紧张，8 月冷轧产量受影响较大，预计减产 3-5

成。初步停产计划为 8 月 1-8 日，或影响产量 1.2 万吨。 

16. 7 月 28 日，mysteel 讯：必和必拓向加拿大镍铜矿商 Noront Resources 提出了 3.25 亿

加元(2.5845 亿美元)的收购要约，高于澳大利亚矿业亿万富翁 Andrew Forrest 旗下 Wyloo 

Metals 对这家加拿大镍铜矿商的报价。对 Noront 的竞购表示矿商正竞相确保电池金属供

应，而电动汽车的兴起预计将导致电池金属需求激增。 

17. 7 月 28 日，mysteel 讯：第一量子矿业公司公布 2021 年二季度生产报告。Ravensthorpe

二季度原料氢氧化镍钴（MHP）产量为 4543 吨，环比一季度减少 2%。2021 年 MHP 产量

计划缩减为 2-2.4 万吨，此前计划在 2.3-2.7 万吨。 

18. 7 月 28 日，mysteel 讯：7 月 28 日广西北港新材料营销公司发出一则《关于合同延期

交付的通知函》，表示由于受到“国家能耗双控”影响，从 7 月下旬开始因限电缺电已无法

连续正常生产，产量影响较大。 

19. 7 月 23 日，mysteel 讯：7 月 21 号印尼政府通知，由于 PPKM 期间的疫情管控需求，

即日起禁止外国工人 (TKA) 和外国人入境印尼。据印尼人力部数据，截至 2021 年 5 月，

印尼记录的外籍劳工人数有 92058 名,连续三年下降。目前印尼政府尚未明确说明该规定实

施至何时，当地镍铁厂亦表示目前生产正常尚未受影响。而据 Mysteel 了解，印尼当地外籍

劳工约占劳工总数的 30%，该政策下外籍劳工入境受限，将在一定程度上影响印尼镍冶炼

厂新建项目投产进度，目前已知华迪、Indoferro 原计划二季度投产产线暂延迟至三、四季

度，预计影响月产量金属量 2200 吨。 
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电解镍现货与库存： 

图 1：LME3 月镍价与现货升贴水   单位：美元/吨  图 2：SMM 精炼镍升贴水           单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3：精炼镍进口盈亏             单位：元/吨  图 4：沪镍仓单                       单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5：LME 镍库存                  单位：吨  图 6：镍豆自溶硫酸镍利润  单位:元/金属吨、元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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镍矿与镍铁： 

图 7：中国红土镍矿主流报价      单位：美元/湿吨  图 8：中国主流镍铁价格            单位：元/镍点 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9：电解镍对高镍铁折算纯镍溢价  单位：元/吨  图 10：中国高镍铁 RKEF 利润率        单位：无 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

铬矿与铬铁： 

图 11：中国主流进口铬矿价格   单位：元/干吨度  图 12：主产区高碳铬铁价格       单位：元/基吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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不锈钢： 

图 13：304/NO.1 热轧不锈钢卷基价    单位：元/吨  图 14：304/2B 冷轧不锈钢卷基价      单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 15：304 不锈钢冷热轧价差          单位：元/吨  图 16：废不锈钢价格                单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 17：304 不锈钢冷轧期现价差      单位：元/吨  图 18：不锈钢库存与价格     单位：元/吨、万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19：304 不锈钢主流生产利润（周）    单位：%  图 20：镍与不锈钢期货比值          单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 21：不锈钢期货仓单               单位：吨  图 22：不锈钢期货仓单与价格    单位：吨、元/吨 

 

 

 

数据来源：SHFE Wind 华泰期货研究院  数据来源：SHFE Wind 华泰期货研究院 
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 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


