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供应持续紧张 煤价保持强劲

市场要闻及重要数据：

期货与现货价格：截止上周五，动力煤期货 2201 合约收盘价为 1188 元/吨，周涨幅 12.3%。

现货方面：山西大同动力煤Q5500 坑口报价 1230 元/吨,较上周涨 145 元/吨；秦皇岛港口

动力煤 5500 大卡报价 1600 元/吨；印尼 3800 大卡离岸报价为 110 美元/吨，较上一交易

日上涨 10 美金。

港口库存：北方港煤炭总库存为 1548.2.3 万吨，较上周同期减少 24.2 万吨，其中秦皇岛港

煤炭库存 431 万吨，较上周同期增加 44 万吨，较上月同期减少 37 万吨。本周北方港调入

量为 133.4 万吨，调出量为 141.3 万吨，北港调出量继续处于相对高位，港口库存依然下

行。

电厂：内陆 17 省终端日均耗煤 311 万吨/日，环比下降 62 万吨/日，同比增加 44 万吨/日；

沿海 8省重点电厂终端耗煤 200 万吨/日，环比减少 16 万吨/日，同比增加 33 万吨/日。

入秋后居民用电需求有所下降，电厂日耗煤量下降明显。

海运费：截止到 9月 25 日，波罗的海干散货指数（BDI）报于 4651 个点，较上周同期上

涨 436 个点；截至到 9月 24 日，海运煤炭运价指数（OCFI）报于 1126.79，环比下降 2.96%。

观点与逻辑：产地方面，部分煤矿响应国家号召，保供电厂，停止对外销售；陕西地区

前期停车煤矿现已恢复正常生产，内蒙地区增产保供政策下，虽有提升，但整体供应仍

处于紧张状态，临近月底部分煤矿已无煤管票暂停销售。港口方面，港口库存继续下滑，

高卡低硫煤依然缺货，下游刚需依然强劲。需求方面，受能源双控影响，全国各地纷纷

出台限电、有序用电政策，很大程度上缓解了电厂冬储补库的压力。后期关注产量的释

放和需求减少的进展，策略上依然建议中性为主。

策略：

单边：中性

期权：无

关注及风险点：消费强度是否能回归，双焦双控、钢材压产政策落地范围及落实成程度，

宏观经济政策，煤炭进出口政策，工信部门的最新政策动态
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图表数据：

图 1：动力煤主力合约 单位：元/吨 图 2：CCI 指数 单位：元/吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
图 3：坑口价格 单位：元/吨 图 4：港口价格 单位：元/吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
图 5：主力基差 单位：元/吨 图 6：1-5 价差 单位：元/吨

数据来源：Wind 中国煤炭资源网 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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图 7：动力煤国际现货价 单位：美元/吨 图 8：港口与产地价差 单位：元/吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 中国煤炭资源网 华泰期货研究院
图 9：中转港与消费港价差 单位：元/吨 图 10：55 港煤炭库存 单位：万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
图 11：北方四港煤炭库存 单位：万吨 图 12：广州港煤炭库存 单位：万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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图 13：北方四港调入量 单位：万吨 图 14：北方四港吞吐量 单位：万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
图 15：煤炭汽运运价 单位：元/吨 图 16：BDI 指数

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
图 17 原煤月度产量 单位：万吨 图 18：煤炭月度进口量（除炼焦煤） 单位：万吨

数据来源：Wind 统计局 华泰期货研究院 数据来源：Wind 统计局 华泰期货研究院
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图 19：火电月度产量 单位：亿千瓦时 图 20：水电月度产量 单位：亿千瓦时

数据来源：Wind 统计局 华泰期货研究院 数据来源：Wind 统计局 华泰期货研究院
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 免责声明
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性

不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，
本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含
信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 投资者应
当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不
能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及
作者均不承担任何法律责任。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发
表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需
在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有悖原意的
引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标
记均为本公司的商标、服务标记及标记。

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。

 公司总部
地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层

电话：400-6280-888

网址：www.htfc.com


