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铁矿触底反弹，短期震荡运行 

周报摘要： 

上周，铁矿来到 100 美金以下，考验了一下成本支撑力度，仅 3 个交易日，铁矿反弹

近百点。至收盘，铁矿 01 合约收于 685 点，较前一周下跌 8 点。现货方面，日青京

曹港最低现货价格 PB 粉 785 元/吨，较上周跌 85 元/吨，超特粉 500 元/吨，较上周

跌 65 元/吨。普氏指数 109 美金，较上周下跌 4 美金。基差周环比大幅收缩，截止上

周，超特粉对应铁矿石 01 合约基差 22 点，较前一周收缩 66 点。 

供应方面，Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2688.7 万吨，环比增加 109.2 万吨；澳洲发

运量 1954 万吨，环比增加 105.6 万吨；其中澳洲发往中国的量 1610.8 万吨，环比增

加 194.5 万吨；巴西发运量 734.7 万吨，环比增加 3.6 万吨。全球铁矿石发运总量 3308.4

万吨，环比增加 129.8 万吨。 

需求方面，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 69.92%，环比上周下降 1.95%，同比去

年下降 19.14%；高炉炼铁产能利用率 82.06%，环比下降 1.68%，同比下降 11.63%；

钢厂盈利率 87.88%，环比下降 0.43%，同比下降 3.46%；日均铁水产量 218.43 万吨，

环比下降 4.48万吨，同比下降 30.95万吨。Mysteel调研 163家钢厂高炉开工率 54.14%，

环比下降 1.52%，产能利用率 65.71%，环比下降 1.85%，剔除淘汰产能的利用率为

71.53%，较去年同期下降 12.69%，钢厂盈利率 77.91%，环比下降 0.61%。 

库存方面，Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存为 12857.22，环比降 118.52；日

均疏港量 281.80 增 7.57。分量方面，澳矿 6273.05 降 141.84，巴西矿 4062.24 增 41.41，

贸易矿 7528.00 降 53.9，球团 387.00 降 21.51，精粉 1050.58 降 32.19，块矿 2002.31 降

66.33，粗粉 9417.33 增 1.51；在港船舶数 194 条增 17 条。（单位：万吨）。 

整体来看，供应端，2021 年全年铁矿石供给总量将稳定增加。消费端，中国的压产仍

将稳步推进，压产时间提前至 11 月底完成，由此必然造成国内铁矿消费的进一步萎

缩。全年展望，全球铁矿消费预计同比持平，铁矿供需矛盾将持续恶化，年度铁矿过

剩量保守预估在 3500 万吨左右。更为关键的是 2021 年钢铁冶炼仍将受到采暖季错峰

生产和冬奥会的双重限制，国内铁矿消费提升难以在短期内发生。趋势上铁矿石仍将

继续下行，春节补库前，仍难看到铁矿的有效反弹。 

策略： 

单边：短期观望 

跨期：无 
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跨品种：多成材空铁矿石 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

成材端压产限产政策，台风天气影响，国庆补库情况，疫情加重等 
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一、上周铁矿期现价格走势 

图 1：铁矿 62%普氏指数季节性价格走势                              单位：美元/吨 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 2：铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）                     单位：元/吨 

 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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二、澳巴铁矿发运态势 

图 3：澳洲和巴西铁矿发货量（5 周移动平均）                              单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 4：巴西铁矿发货量（5 周移动平均）                                  单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 5：澳大利亚铁矿发货量（5 周移动平均）                               单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

三、高炉开工及铁矿疏港 

图 6：全国 163 家高炉开工率                                               单位：% 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7：铁矿石 45 港口日均疏港量(周度)                                    单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 8：64 家钢厂烧结矿日耗（周均）                                      单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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四、铁矿石港口库存 

图 9：我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）                            单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

图 10：64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)                                  单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

⚫ 公司总部 
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电话：400-6280-888  
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