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华泰期货|股指日报 2021-06-17 

国内经济增速有所放缓，施压 A 股 

股指期货：中性 

1. IF2106 收盘跌 1.50%报 5081.00，成交量 85740 手，较上一交易日减少 8407 手，持

仓 72289手，减少 22182手。IH2106收盘跌 0.99 %报 3487.8000，成交量 35588 手，

减少 2975 手，持仓 33595 手，减少 6512 手。IC2106收盘跌 1.34 %报 6571.4000，成

交量 57662 手，减少 319 手，持仓 54159 手，减少 15312 手。 

2. 中国 5 月国民经济保持稳定恢复，发展韧劲持续显现。5 月消费同比增长 12.4%，投

资累计同比增长 15.4%，与 2019 年同期相比均实现较快增长。国家统计局指出，受

上年同期基数升高影响，5 月主要生产需求指标增速有所放缓，但从环比增速看，

保持基本稳定；从两年平均增速看，多数生产需求指标还有所加快；与此同时，就

业形势总体稳定，市场活力逐步提升，发展预期向好，内生动力加强。 

3. 美联储宣布将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场预期。美联储 FOMC 声明

显示，将超额准备金利率（IOER）从 0.1%调整至 0.15%，将继续每月增持至少 800

亿美元的国债和至少 400 亿美元的住房抵押贷款支持证券，直到委员会的充分就业

和物价稳定目标取得实质性进展。美联储官员的加息路径点阵图显示，到 2023 年底

美联储将加息两次。 

4. 美联储主席鲍威尔讲话要点：①现在讨论加息还为时过早②通货膨胀可能在未来几

个月继续居高不下，然后才会有所缓和③明年经济将不会得到同样程度的财政支持

④会尽所能避免市场出现过度反应。 

5. 中国 5月规模以上工业增加值同比实际增长 8.8%，比 2019年同期增长 13.6%，两年

平均增长 6.6%。1-5 月规模以上工业增加值同比增长 17.8%，两年平均增长 7%。 

6. 中国 5 月社会消费品零售总额同比增长 12.4%，比 2019 年 5月增长 9.3%，两年平均

增速为 4.5%。其中，除汽车以外消费品零售额增长 13.2%；扣除价格因素，5 月社

会消费品零售总额实际增长 10.1%，两年平均增长 3%。 

投资逻辑：  

股指期货：A 股全线杀跌，创业板指重挫逾 4%，创近 3 个月最大跌幅。市值近 6 万亿的

锂电池产业链全线杀跌，多只股票跌停，宁德时代大跌 5.58%，光伏有色同步大跌。截

止收盘，上证指数下跌 1.07%，报 3518.33 点，连跌三日；深证成指跌 2.57%；创业板指

大跌 4.18%；科创 50 指数跌 2.88%；万得全 A 跌 1.76%。两市成交额为 9322 亿元，北向

资金小幅净卖出 4.05 亿元，连续 3 日净卖出。贵州茅台遭净卖出 6.78 亿元居首，比亚迪

获净买入 2.57 亿元最多。 

中国 5 月国民经济保持稳定恢复,但主要生产需求指标增速有所放缓，不及预期，在一定
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程度施压 A 股。中国 1至 5 月城镇固定资产投资同比为 15.4%，不及预期的 17%；1-5 月

全国房地产开发投资增速为 18.3%，不及预期的 19.5%；1-5 月社零消费同比增速为

25.7%，不及预期的 26.3%；5 月社零消费总额同比为 12.4%，不及预期的 14%。 

对于后市，我们仍然认为国内投资者应重个股轻指数，长期来看，全球经济改善最快的

阶段已经过去，中国 PMI 的拐点已经确认，发达经济体只有美国 PMI 还在持续上行，欧

元区、日本的 PMI 已经有一定的转弱迹象；同时国内目前处于稳步去杠杆阶段，社融以

及 M2的同比增速下行趋势已经确定，历史上，社融同比增速和 M2同比增速回落时，主

要股票指数走势均偏弱。三季度的配置可更多关注在类滞胀情境下的防御板块，三季度

国内将面临经济增速回落，通胀依旧处于高位的“类滞胀”宏观情境，2008 年 4 月-8 月、

2011年 3月-8月、2015年 9月-2016年 1月以及 2018年 4月-2018年 9月处于目前宏观情

境。类滞胀阶段下，国内股市表现偏弱，过去四次类滞胀阶段，国内申万一级 28 个行业

均录得下跌。在类滞胀情境下，大中小盘股均录得负收益，但从相对强弱来看，大盘股

风格（中证 100）以及小盘股风格表现相对强势，中盘风格的中证 500表现最差；金融和

消费风格跌幅最少，相对抗跌。食品饮料、银行以及非银金融、医药等防御性板块表现

相对较强，投资者可增加配置。 

策略：中性 

风险点：美债利率大幅上行 疫情再次爆发 
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宏观经济图表 

 

 

 

 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

  

 

 

 

股指跟踪图表 
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图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5：沪深 300                   单位：点，亿股  图 6：上证 50                    单位：点，亿股 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：中证 500                   单位：点，亿股  图 8：换手率%                        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9：PE                             单位：倍   图 10：PB                             单位：倍 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11：资金净流入                    单位：亿元  图 12：两融余额                  单位：点，亿元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：行业日涨跌幅                    单位：%   图 14：行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15：IF 活跃合约走势                   单位：点  图 16：IH 活跃合约走势                   单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：IC 活跃合约走势                   单位：点  图 18：IF 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 19：IH 合约成交持仓               单位：手  图 20：IC 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 21：IF（期货-现货）                    单位：点  图 22：IF 跨期价差                      单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：IH（期货-现货）               单位：点  图 24：IH 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 25：IC（期货-现货）               单位：点  图 26：IC 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 27 ： 全球单日新增病例情况           单位：例  图 28：    印度单日新增病例情况                  单位：例 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 29   美国单日新增确诊病例                      单位：例  图 30 欧洲主要地区单日新增                         单位：例 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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