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期货盘面震荡向上 现货略有反弹 

钢材：期货盘面震荡向上 现货略有反弹 

观点与逻辑： 

昨日期货盘面震荡趋强，昨日螺纹 2110 合约收于 5168 元/吨，上涨 133 元/吨，涨幅

2.64%。热卷 2110 合约收于 5448 元/吨，上涨 82 元/吨，涨幅 1.53%。现货方面，昨天

各地现货价格均有小幅上涨，其中北京价格较上一交易日上涨 10-20 元/吨，上海价格较

上一交易日上涨 50 元/吨，杭州价格较上一交易日上涨 60 元/吨。成交方面，昨日全国

建材成交 22.72 万吨，较上一交易日增加 0.55 万吨，较昨日略有好转。 

唐山限产政策传闻各异，但是仍有适当放松预期，与此同时，徐州、江苏纷纷传出限产，

政策在频繁扰动，导致钢价宽幅震荡。然而，通过昨日钢材产销存数据看，虽处淡旺季

交替之际，但是仍处降库阶段，另外海外钢材的高价格并未跟随国内的价格下跌而大幅

回调，从而我们认为目前国内乃至全球仍处于消费同比增长状态，为此后市并不悲观。

利润上，通过前期钢价的大幅下跌，钢厂利润快速被压缩，部分成材价格及地区已回落

至成本线附近，甚至有亏损现象，此时重点关注原料走势，是否能起到成本支撑作用。

总之，钢材价格短期内受各因素影响较大，加大了投资风险，短期单边维持中性观望，

考虑到成本支撑，长线建议谨慎逢低做多。 

策略： 

单边：长期中性偏多 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

钢材消费及库存的变化、宽松的货币环境转为收紧、环保限产政策、疫情的发展情况、

原料端价格大幅波动等 

 

铁矿石：多空交织 震荡加剧 

观点与逻辑： 



华泰期货|黑色商品日报                          

2021-06-11 

                                                                    2 / 10 

 

昨日铁矿石盘面放量增仓，截至收盘铁矿 2109 合约收于 1178 元/吨，较前日上涨 3 元/

吨。全国主港铁矿现货成交量为 109.3 万吨，环比上涨 20.5%。 青岛港进口铁矿全天价

格涨跌互现，现 PB 粉 1454 涨 9，PB 块 1850 跌 10，卡粉 1770 涨 15，超特粉 1036 涨

1，杨迪粉 1160 涨 10。 

中钢协消息：5 月份，全国共生产粗钢 9808 万吨，同比增长 6.3%；生铁 7727 万吨，同

比下降 0.1%；钢材 12269 万吨，同比增长 7.1%。 5 月中旬，我国进口铁矿石价格最高

升至 230.6 美元/吨，创历史新高，随后回落至 180.7 美元/吨又出现反弹，至 6 月 9 日，

进口铁矿石价格反弹至 210.3 美元/吨，目前仍然维持在高位。 

整体来看，铁矿发运数据正常，铁矿石供应端无明显变化；库存及消息面来看，东北华

北库存减量明显，受市场消息等影响，近期铁矿石价格震荡运行。从中长期来看，压产

政策对于原料端打压的预期依旧存在，一旦政策落地，铁矿石大概率过剩，叠加淡季临

近，也会对预期有所影响。但基于目前高基差的现状，高估值理应回落，短期仍建议采

取观望。 

策略： 

单边：短期中性观望 

跨品种：无 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

成材端限产压产的力度不及预期，成材端需求表现强劲，海外生铁产量大幅超预期等。 

 

焦煤焦炭：成材限产反复左右盘面 焦炭上午遭遇 10 亿资金流出 

观点与逻辑： 

焦炭方面：昨日焦炭期货主力合约 2109 合约收于 2578，跌幅 0.66%；现货方面，多数

焦企满负荷开工，除少数地区稍有累库外，整体仍保持低库存运行，焦企保价意愿较强。

而钢厂按需采购为主，考虑供应端减产预期犹在，焦炭价格下行压力趋弱。 

焦煤方面：昨日焦煤期货主力 2109 合约最终收于 1865，跌幅 0.13%；现货方面，各地
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安全检查加严，区域内停限产煤矿增多，市场活跃度提升，其中安泽低硫主焦价格下调

至 1900 元/吨后出货明显转好，煤矿报价再度回涨 50 元/吨。进口蒙煤方面，9 日甘其毛

都进关 163 车，蒙古疫情形势严峻，已连续 8 日新增确诊人数在 1000 人以上，短期通

关预计继续维持低位运行，可售资源依然偏紧。 

在经历了 4 月的大幅走低后，5 月社会融资规模继续收缩，M2 在触底后小幅反弹。整

体来看，焦化厂可能会由于贸易商集港倒挂，投机情绪减弱等原因而被动增库。但山东

以钢定焦预期 1400 万吨的减量不容忽视，焦炭有望持续紧平衡；而焦煤只有港口库存

增长，其他环节都处于中低水平。由于蒙古疫苗接种慢，疫情反复，无奈进不来，唯一

能进口主焦的澳洲蒙古都受影响，供需格局无法改变。 

策略： 

焦炭方面：偏强运行 

焦煤方面：中性观望 

套利方面：多焦炭空焦煤 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

消费强度是否能达到预期，宏观经济政策，煤炭进出口政策，工信部门的最新政策动态。 

 

动力煤：严查囤积居奇 期价再度向下 

观点与逻辑： 

期货方面：昨日动力煤期货 2109 合约先涨后跌，最终收于 803.4，按结算价下跌 19.8 个

点，跌幅为 2.41%；产地方面，主产地价格整体以稳为主，部分煤矿小幅涨价，部分煤

矿检修或换工作面停产，加上陕蒙地区有雨水，影响正常生产，供给进一步压缩。鄂尔

多斯煤价稳中有涨，下游拉煤车排队。榆林地区稳价措施效果明显，在产煤矿出货顺畅。

山西地区下游需求增加，价格小幅上涨，整体对后市充满乐观心态；港口方面，目前发

运成本再度小幅增加，贸易商挺价心切，下游虽接受度有所提高，但整体还盘差距较大，

双方僵持下成交甚少。进口煤方面，随着前几日政策放松，近期外盘询货增多，但因市
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场资源有限，因此难以寻找到 6 月到港货源，目前印尼（CV3800）小船 FOB 报价 60 美

金；运费方面，截止到 6 月 9 日，波罗的海干散货指数（BDI）收于 2481，相比于 8 日

上涨 61 个点，涨幅为 2.52%。截止到 6 月 10 日，海运煤炭运价指数（OCFI）报于 1074.88，

相比 9 日下跌 6.14 个点，跌幅为 0.57%。 

需求与逻辑：夏季来临，虽然近期沿海 8 省电厂库存有所增加，但电厂依然面对较大的

库存压力，同比远远低于同期水平。传闻 10 日 5 部委到曹妃甸港口调研，是否存在囤

积居奇情况，会重点关注高温、长时间堆存、场存多的户。进入雨季后水电虽有较大比

例提升，但整体表现不如人意，供需缺口依然存在，市场煤炭紧缺严重，但因政策因素，

各种保供措施以及严查囤积居奇行为，我们建议依然日内操作为主。 

策略； 

单边：建议中性观望，日内操作为主。 

期权：有现货企业买入看跌期权对冲手中现货。 

关注及风险点：  

政策的强力压制，资金的情绪，港口市场煤不断累库，安检放松，突发的安全事故，外

煤的进口超预期等。 

    

纯碱玻璃：纯碱下方支撑较强 玻璃累库仍是低位 

观点与逻辑： 

纯碱方面，本周产销存货数据，隆众资讯数据监测，开工率环比下调 0.69%至 78.64%，

产量减少 0.49 至 55.80 万吨，总库存环比减少 4.21 至 67.89 万吨。轻重库存同步下降，

多数企业库存量不大。需求端，轻碱需求环比改善，重碱刚需支撑，贸易商出货尚可，

但利润微薄。综合来看，当前交割库货源量高，以及市场预期原因导致盘面升水。虽然

盘面有所回调，但企业订单尚可，供应端有检修预期以及高温装置开工不稳定等因素，

支撑较强。考虑到中长期平衡表改善，建议逢低做多，同时把握好入场点位。 

玻璃方面，昨日隆众资讯公布的全国样本企业库存数据，总库存 1655.20 万重箱，环比

上涨 9.25%，库存天数 8.17 天。现货市场整体氛围一般。沙河市场氛略有好转，生产企

业库存以及社会库存延续低位；华中市场观望情绪较浓，库存缓慢上升；西南市场价格

多次上调，涨价区域主要集中在川渝地区，由于地区较为发达，对于三玻两腔的玻璃使
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用频率较高，带动需求的增加，预计还有涨价空间。综合来看，虽浮法玻璃企业整体库

存继续环比上涨，但多数库存多在偏低水平，企业挺价心态明显，向下调整空间不大，

短期市场仍较僵持，处于贸易商去库阶段，但中长期看，今年仍是玻璃消费大年，全年

紧平衡格局未变，仍然建议逢低做多。 

策略： 

纯碱方面，中性偏多，关注生产装置、库存变化及下游生产情况   

玻璃方面，中性偏多，关注利润压缩程度及生产线的变动情况 

风险：国外疫情恶化、下游深加工企业及终端地产改善不及预期  
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表格 1：黑色商品每日价格基差表 

今日 昨日 上周 上月 今日 昨日 上周 上月

6月10日 6月9日 6月3日 5月10日 6月10日 6月9日 6月3日 5月10日

5090 5030 5090 6120 5590 5550 5600 6600

5170 5150 5260 6290 5500 5440 5520 6510

5130 5110 5270 6250 5450 5400 5500 6480

5168 5035 5148 6012 5448 5366 5490 6335

5060 4941 5043 5887 5325 5239 5370 6205

4955 4850 4943 5885 5216 5138 5245 6341

RB10 75 146 95 292 HC10 142 184 110 265

RB01 183 240 200 417 HC01 265 311 230 395

RB05 288 331 300 419 HC05 374 412 355 259

基差:北京 RB10 247 360 360 557 基差:天津 HC10 142 164 120 265

108 94 105 125 123 127 120 130

213 185 205 127 109 101 125 -136

4980 4960 5000 5650 华北 302 269 385 1122

3180 3180 3060 3340 华东 346 300 390 1083

3755 3733 3695 3836 3799 3780 3777 3942

- 35.5 34.4 36 HC10 923 835 919 1375

22.7 22.2 22.5 32.9 HC01 991 900 968 1402

华北 137 157 298 1139 HC05 1043 957 1001 -

华东 61 25 95 833 现货 3.50 3.50 3.54 3.67

RB10 649 516 592 1060 10合约 4.62 4.57 4.60 4.78

RB01 719 599 645 1084 01合约 5.02 4.94 4.92 5.04

RB05 765 656 692 - 现货 2.11 2.11 2.11 2.37

华东 243 188 374 1006 10合约 2.11 2.04 2.04 2.14

华南 105 87 365 680 01合约 2.10 2.04 2.03 2.13

现货 3.28 3.26 3.31 3.51 现货 347 369 357 296

10合约 4.39 4.29 4.31 4.53 10合约 280 331 342 323

01合约 4.77 4.66 4.62 4.79 01合约 265 298 327 318

现货 1.98 1.97 1.98 2.27

10合约 2.00 1.92 1.91 2.04 日照港 2650 2630 2650 2780

01合约 2.00 1.92 1.90 2.02 唐山 2780 2780 2780 2560

吕梁 2570 2570 2570 2350

PB粉 1454 1444 1440 1635 2578 2624 2695 2954

金布巴 1295 1295 1322 1558 2530 2567 2650 2912

卡粉 1673 1670 1670 1872 2483 2518 2585 2850

- 214 211 230 J09 222 156 106 -24

1178 1175 1194 1326 J01 270 213 150 18

1061 1060 1092 1230 J05 318 263 215 80

965 966 1003 1394 -48 -50 -65 -62

I09 432 424 400 483 48 50 65 62

I01 549 539 503 579 吕梁低硫 1950 1950 1950 1780

I05 645 633 591 415 沙河驿蒙5# 1970 1970 1970 1860

I09 301 304 315 439 港口提澳煤 1630 1630 1630 1610

I01 418 419 417 877 251 251 251 218

I05 515 513 506 371 1865 1871 1879 2062

I09 - 402 363 1104 1830 1826 1862 2047

I01 - 517 465 934 1767 1753 1810 1731

I05 - 611 554 -95 JM09 105 99 92 -202

JM01 141 144 108 -187

JM05 203 218 160 130

期现价差:

港口澳煤港提
JM09 -235 -241 -249 -452

117 115 103 96
期现价差:

澳洲中挥发硬焦
JM09 38 31 20 -393

97 94 89 -164 36 45 17 15

 现货 1.66 1.66 1.67 1.55 63 74 52 317

 09合约 2.19 2.23 2.26 2.23 现货 1.36 1.35 1.36 1.56

 01合约 2.38 2.42 2.43 2.37 09合约 1.38 1.40 1.43 1.43

109 91 110 173 01合约 1.38 1.41 1.42 1.42

6.40 6.40 6.38 6.44 焦化利润 山西现货 518 526 480 592

JM05合约

 焦矿比

JM09 - JM01

焦炭/焦煤比

I09 - I01

基差:

金布巴

期现价差:

沙河驿蒙5#

基差:

普氏指数

焦煤现货价

格:主焦

澳洲中挥发硬焦CFR中国

JM09合约

关注品种主

力合约基差
超特粉 93 90

JM01合约

I05合约

J01-J05
基差:

PB粉

J09-J01

73 168

JM01 - JM05

中间价:美元兑人民币

主港铁矿成交(万吨)

I01 - I05

J01合约

I01合约

普氏62%美金指数

铁矿石

长流程

即期利润

长流程

盘面利润

I09合约

长流程

盘面利润

短流程

即期利润

卷矿比

螺矿比

卷焦比

螺焦比

卷螺差

日青京曹四

港最低价
J05合约

RB01合约 HC01合约

张家港6-8mm废钢

全国建材成交(万吨)

长流程

即期利润

焦炭 焦煤

焦炭现货价

格:准一级

全国废钢到货(万吨)

唐山生铁即时成本 江苏生铁即时成本

RB05合约 HC05合约

唐山普方坯价格

基差:上海 基差:上海

RB10 - RB01

HC01 - HC05RB01 - RB05

HC10- HC01

项目 合约 项目 合约

螺纹钢 热轧卷板

RB10合约 HC10合约

上海现货 上海现货

北京现货 天津现货

广州现货 广州现货

基差:日照港

现货

J09合约
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889 887 877 881 ZC07 23 10 -13 -60

- - - 886 ZC09 86 69 42 -6

- - - 792 ZC11 108 91 58 -6

- - - - ZC01 130 114 89 5

ZC03 161 140 123 43

866 877 890 946 ZC05 169 156 133 -73

803 818 835 892 63 58 55 54

781 796 819 892 23 23 16 0

759 773 788 881 22 22 31 11

728 747 754 843 31 27 34 38

720 731 744 959 8 16 10 -116

1292 1295 1377 1296 - - - 13

沙河安全 2810 2810 2810 2660 FG09 166 174 136 -203

武汉长利 2820 2820 2820 2480 FG01 284 294 251 -68

2644 2636 2674 2683 FG05 411 422 384 -80

2526 2516 2559 2548 118 120 115 135

2399 2388 2426 2560 127 128 133 -12

1854 1854 1854 1843

FG05合约

动力煤

ZC05-ZC07

ZC03-ZC05

ZC09合约

ZC01-ZC03

纯碱:全国平均价

基差

玻璃

FG09-FG01

FG01-FG05

FG01合约

秦皇岛 5500K

CCI进口 5500K

ZC11-ZC01

ZC07-ZC09

FG09合约

ZC01合约

ZC03合约

ZC05合约

CCI 5500K

CCI 5000K

ZC07合约

ZC09-ZC11ZC11合约

基差

玻璃现货

环渤海四港煤炭库存

 

数据来源：Wind、Mysteel、富宝资讯、隆众、华泰期货研究院 

图 1： 全国建材每日成交（周均）        单位：万吨  图 2： 全国建材每日成交（5 日移动平均） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 3： 主要港口铁矿每日成交（周均）   单位：万吨  图 4： 主要港口铁矿成交（5 日移动均值） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 全国钢厂废钢每日到货（周均）    单位：万吨  图 6： 钢厂废钢每日到货（5 日移动平均） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院  数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院 

图 7： 上海螺纹与主力合约基差         单位：元/吨  图 8： 上海热卷与主力合约基差         单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 9： 青岛港 PB 粉与主力合约基差      单位：元/吨  图 10： 青岛港金布巴与主力合约基差    单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11： 日照港准一级焦炭与主力合约基差 单位:元/吨  图 12： 沙河驿蒙 5#焦煤与主力合约基差 单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 13： 澳洲焦煤与主力合约基差        单位：元/吨  图 14： 动力煤主力合约基差           单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 15： 北方四港煤炭库存           单位：元/吨  图 16： 玻璃主力合约基差             单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公
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