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华泰期货|股指日报 2021-04-27 

  A 股冲高回落，两市成交量有所放大 

股指期货：谨慎偏多 

1. IF2105 收盘跌 1.35%报 5042.00，成交量 109495 手，较上一交易日增加 13474 手，持

仓 95994 手，增加 1670 手。IH2105 收盘跌 1.58 %报 3454.0000，成交量 43644 手，

增加 7039 手，持仓 39792 手，增加 5597 手。IC2105 收盘跌 0.22 %报 6417.6000，

成交量 62765 手，增加 9007 手，持仓 80034 手，增加 5275 手。 

2. 商务部等 20 部门印发推进海南自贸港贸易自由化便利化若干措施，从货物贸易和服

务贸易两方面，明确 28 项政策措施。具体措施包括：支持开展二手车出口业务，支

持发展数字贸易和新型离岸国际贸易等。 

3. 央行召开 2021 年调查统计工作电视会议，要求强化对重点领域的风险监测和评估，

助力防范化解金融风险。要稳步建设符合大数据方向的国家金融基础数据库，逐步实

现金融业综合统计中长期目标。 

4. 印度新增新冠肺炎确诊病例超 35 万例，连续第五天达到创纪录的高峰，累计新冠确

诊病例超过 1700 万。印度多地医院已经发出紧急通知，称他们无法应付涌入的病人。 

5. 中证协：2021 年一季度，29 家证券公司作为绿色公司债券主承销商或绿色资产证券

化产品管理人共承销发行 25 只产品，合计金额 266.29 亿元，其中资产证券化产品 3

只 19.20 亿元。 

6. 央行 4 月 26 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.20%，当日有 100 亿元

逆回购到期。Shibor 短端品种多数上行，隔夜品种上行 5.7bp 报 2.075%。 

7. 商务部会同工信部发起的新能源汽车下乡活动，将于 4 月 29 日正式启动。商务部消

费促进司司长朱小良表示，今年的汽车促消费活动更加注重城乡兼顾，着力释放农村

和三、四线城市汽车消费潜力。 

投资逻辑：  

股指期货： A 股冲高回落，上证指数收跌 0.95%报 3441.17 点，深证成指跌 0.89%，创业

板指跌 0.84%。两市成交额突破 9000 亿元，北向资金实际净买入 32 亿元。券商股午后跳

水，中泰证券闪崩跌超 7%；酒类股大跌，迎驾贡酒跌停。煤炭、医药股，以及疫苗、华

为汽车概念走高。北向资金今日净买入 32.04 亿元。隆基股份、爱尔眼科、东方财富分别

获净买入 6.42 亿元、5.96 亿元、5.85 亿元。贵州茅台净卖出额居首，金额为 5.28 亿元。 

近期市场的隐忧主要有以下四点，第一是疫情的隐忧，据世卫组织最新实时统计数据，23

日全球新冠肺炎确诊病例新增 894043 例，单日新增病例数量再次达到疫情暴发以来最高，

死亡病例新增 14151 例。印度的疫情已然完全失控，印度新增新冠肺炎确诊病例超 35 万

例，连续第五天达到创纪录的高峰，累计新冠确诊病例超过 1700 万，疫情的反弹或会对
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全球经济的恢复产生不利影响；第二是拜登加税对于市场风险偏好的压制，美国总统拜登

提议对于富人加税，将资本利得税最高提高到 39.6%，几乎相当于现有最高税率的 2 倍，

资本利得税的大幅增加或会使得投资者大量抛售美股，短期密切关注美股走势。第三是新

兴市场国家的加息扰动，4 月 23 日，俄罗斯央行意外再次加息，将基准利率上调至 5%，

此前为 4.5%，预估为 4.75%，在高通胀的压力下，新兴市场国家不得不提前加入加息阵

营，根据彭博的预测，随着通胀压力的逐渐抬升，未来料有更多的央行步入加息行列；乌

克兰、阿根廷料将在 2021Q2 加息，智利、秘鲁、马来西亚料将在 2021Q4 加息，2022Q1

预计加息的国家更多，包含韩国、菲律宾、印尼、印度以及波兰。第四是对于美联储提前

缩减 QE 的担忧，圣路易斯联储主席布拉德称，当疫苗接种率达到 75%甚至 80%时，可就

缩减 QE 问题进行讨论，这是美联储高管首度谈及缩减 QE，本周美联储将举行四月份的

议息会议，重点关注本次议息会议对于 QE 的表态。 

国内股市近期的风格依然未有明显转变，顺周期+中小盘表现抢眼。四月份周期风格表现

抢眼，钢铁板块涨幅超 12%，有色金属板块涨幅超 7%，化工板块以及采掘板块涨幅也在

3%之上；中小盘股表现优异，中证 1000 以及中证 500 指数四月领涨，涨幅均超 2.5%，

代表大盘股的中证 100 本月涨幅未超 1%，上证 50 指数本月则录得下跌。 

对于后市，投资者更应轻指数重个股，关注结构性行情。3 月份社融以及 M2 同比增速均

下行，下行趋势已经确认。历史上，社融同比增速和 M2 同比增速回落时，主要股票指数

走势均偏弱。国内股市的估值目前也并不便宜，主要股票指数的股权风险溢价水平已经逼

近 2015 年和 2017 年的低位。考虑到金融类、周期类以及制造类行业的市盈率历史分位

数处于历史相对较低位置，安全边际相对较高，可增加配置。重点关注碳中和相关的有色、

化工、钢铁等行业、受益于利率走高的银行等行业，上述行业营收也会受益于 PPI 大幅上

行。同时考虑到目前企业的盈利仍在一个上升周期，中盘股的盈利增速会有更大的向上弹

性，因此股指方面可更多关注代表中小盘的中证 500 指数。 

策略：谨慎偏多 

风险点：美债利率大幅上行 疫情再次爆发 
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宏观经济图表 

 

 

 

 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

股指跟踪图表 
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图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5：沪深 300                   单位：点，亿股  图 6：上证 50                    单位：点，亿股 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：中证 500                   单位：点，亿股  图 8：换手率%                        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9：PE                             单位：倍   图 10：PB                             单位：倍 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11：资金净流入                    单位：亿元  图 12：两融余额                  单位：点，亿元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：行业日涨跌幅                    单位：%   图 14：行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

期指跟踪图表 

 

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2020-01 2020-04 2020-07 2020-10 2021-01 2021-04

沪深300 中证500 上证50

7000

9000

11000

13000

15000

17000

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

2017-01 2018-01 2019-01 2020-01 2021-01

沪深300 融资融券余额（右轴）

-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

采
掘
有
色
金
属

化
工
传
媒
休
闲
服
务

纺
织
服
装

医
药
生
物

电
子
交
通
运
输

建
筑
材
料

通
信
国
防
军
工

综
合
汽
车
商
业
贸
易

房
地
产

建
筑
装
饰

银
行
轻
工
制
造

计
算
机

公
用
事
业

机
械
设
备

钢
铁
食
品
饮
料

电
气
设
备

非
银
金
融

农
林
牧
渔

家
用
电
器

日涨跌幅%

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

医
药
生
物

化
工

食
品
饮
料

综
合

钢
铁

采
掘

银
行

有
色
金
属

电
子

建
筑
材
料

休
闲
服
务

电
气
设
备

传
媒

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

机
械
设
备

交
通
运
输

家
用
电
器

国
防
军
工

纺
织
服
装

房
地
产

通
信

计
算
机

建
筑
装
饰

公
用
事
业

商
业
贸
易

非
银
金
融

汽
车

5日涨跌幅%



华泰期货|股指日报 

2021-04-27                                                                 6 / 8 

图 15：IF 活跃合约走势                   单位：点  图 16：IH 活跃合约走势                   单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：IC 活跃合约走势                   单位：点  图 18：IF 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 19：IH 合约成交持仓               单位：手  图 20：IC 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 21：IF（期货-现货）                    单位：点  图 22：IF 跨期价差                      单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：IH（期货-现货）               单位：点  图 24：IH 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 25：IC（期货-现货）               单位：点  图 26：IC 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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