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消费韧性依旧 黑色强势运行 

钢材：现货成交放量 期市强势反弹   

观点与逻辑：  

昨日期货盘面午后强势上涨，截至收盘，螺纹 2110 合约收于 5165 元/吨，较上一交易日

收盘价上涨 83 个点 ，螺纹 05-10 价差为 3；热卷 2110 合约收于 5429 元/吨，较上一交

易日收盘价上涨 59 点，热卷 05-10 价差为 65 。  

现货方面，上海螺纹现货价格与昨天持平，价格 5100 元/吨，上海热卷现货上涨 20 元/

吨，价格 5520 元/吨。基差方面，以上海现货价格核算螺纹基差为 88，热卷基差为 91。 

成交方面，昨日全国建材成交量 28.6 万吨，较上一交易日上涨 3.1 万吨，整体成交活跃。

消息方面，国内部分 SS400 普卷出口 FOB 报盘价格已达 900 美元/吨左右，但仍然处于

全球低价区；江西省从即日起至 6 月底，集中开展建筑用钢材质量专项整治工作；中钢

协消息，1 季度全国累计生产粗钢 2.71 亿吨，同比增长 15.6%；中国钢材出口一季度同

比增 16.4%。 

整体来看，从 3 月份开始唐山执行了压产政策，热卷、带钢、中板及下游热轧卷的整体

供给，都受到了较大程度压制，在工信部明确 2021 年粗钢产量同比下降的大背景下，

压产范围有望进一步扩大，目前海外各项经济指标依然向好，出口依然强劲，建材消费

具备进一步向上的潜力，螺纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议在期价回调时

附近逢低做多。 

策略： 

单边：逢低做多 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点： 

钢材消费及库存的变化、宽松的货币环境转为收紧、环保限产政策、疫情的发展情况、

原料端价格大幅波动等。 

 



华泰期货|黑色商品日报                          

2021-04-21 

                                                                    2 / 11 

 

铁矿石：价格强势创新高，监管管控料趋严 

观点与逻辑： 

昨日铁矿石 2109 合约放量增仓突破上涨，最终收于 1100 元/吨，涨 3.58%，涨 38 元/吨。

青岛港 PB 粉报 1235 元/吨，涨 29 元/吨，青岛港超特粉报 985 元/吨，涨 13 元/吨，高低

品价差持续扩大 5 元/吨至 250 元/吨。连铁主力价格创上市以来新高，普氏价格及日成

交处于高位，期现价格近期总体表现偏强。 

新版《钢铁行业产能置换实施办法》已完成征求意见、修订等阶段，目前正在走最后流

程，钢铁产能置换比例将明显加严。淡水河谷第一季度铁矿石产量 6800 万吨（市场预

计 7200 万吨），铁矿石销量 5930 万吨，同比增长 15%。力拓一季度皮尔巴拉铁矿石产

量 7640 万吨，交货量 7780 万吨，分析师预期 7760 万吨。工信部将对钢铁等重点行业

开展节能监察，严禁钢铁新增产能，下一步将会同有关部门积极采取举措，推动稳定原

材料价格，防范市场恐慌性购买或者囤货。印度钢铁协会预计 2021 年印度钢铁需求将

增长 22%至 1 亿吨。 

总体来看，国内方面，由于目前仅个别城市限产，尚未普及到全国，叠加钢材需求旺季

和钢厂高利润，工信部压产政策尚未出台，临近交割月，铁矿石价格容易走出向上修复

基差的行情，短期表现偏强，目前已创上市新高，再次频繁引发政府部门关注。但随着

环保限产和压产的预期到来，国内铁矿石平衡表走弱的预期明显，上周交易所再次出台

大幅限仓制度，预计后期政策性监管管控将趋严。国外方面，从目前超高的海外钢价来

看，主要是因为钢材出现供不应求，目前海外钢铁产能短期内大幅增加的可能性不大，

因此，对铁矿的需求大幅超预期增加的可能性也不大。期货策略方面推荐多材空矿组合，

期权策略方面推荐买入看跌期权。 

策略： 

单边：短期中性，中长期看空 

跨期：无 

跨品种：多材空矿 

期现：无 

期权：买入看跌期权 

关注及风险点： 
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成材端限产压产的力度不及预期，成材端需求表现强劲，海外生铁产量大幅超预期等。 

 

焦煤焦炭：焦炭炒作库容紧张 主焦煤提产空间有限 

观点与逻辑： 

焦炭方面，日钢和河钢都接受提涨，焦炭第一轮提涨落地。焦企厂内库存、钢厂库存多

维持合理水平，少数钢厂中低位库存目前积极增库中，受期货持续升水影响，投机性期

现贸易需求接货积极性不减，4 月份以来港口库存已明显增加 42.5 万吨，现已库容紧张，

价格受盘面和产地落实涨价影响，港口准一现金报价至 2300 元/吨左右。 

焦煤方面，主焦提产有限，各种安全环保检查，炼焦煤市场仍有偏强支撑，产地价格继

续上调，本周山西临汾低硫主焦煤再涨 30 元/吨至 1680-1730 元/吨，内蒙乌海肥煤（S1.8 

A12）涨至承兑价 940 元/吨，较春节后低点累涨 120 元/吨。进口焦煤方面，近期海运煤

成交较前期活跃，美国及加拿大一线焦煤成交 CFR215-218.5 美金左右。 

整体来看，钢材利润重返千元，压缩焦炭动力不足，短期看焦炭反弹强势。随着后期焦

化新投产能释放，焦炭的供应端有望得以缓解，甚至过剩。焦煤方面，澳煤通关受限，

蒙古通关量维持在 50 左右车低位水平，短时间难以放开。主焦提产有限，洗煤厂已经

开始补库，对标盘面的山西中硫焦煤在 1550 左右，盘面谨慎追高，但焦煤后续的表现

应强于焦炭。 

策略： 

焦炭方面：中性观望 

焦煤方面：中性观望 

跨品种：多材焦比价 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：山西更大范围焦化限产、钢厂压产及环保限产、进出口情况、货币政策

等 

 

动力煤：主产地供应持续偏紧  期货多空博弈激烈 

观点与逻辑： 

期现货方面：昨日动力煤期货 2105 与 2109 合约博弈激烈，多空双方僵持不让，最终都
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收于星线形态；昨日 CCI5500 指数报于 782 元/吨，相比前一日上涨 11 元/吨；主产地方

面，近期主产地煤管票持续紧张，安检环保等各项指标使得生产持续收缩，产地价格不

断上涨。内蒙古地区煤管票持续收紧，销售良好。陕西地区近期沸沸扬扬的查超产，叠

加环保与安检，部分非法小煤矿关闭，供给压缩明显。晋北地区环保导致部分煤矿生产

不正常，洗煤厂开工有所影响，价格不断上涨；港口方面，近期港口不断的去库，下游

电厂以长协为主补库，另外也释放一部分对市场煤的需求，贸易商心态良好，捂货惜售；

进口煤方面，当前国际煤市依然处于高价，而中国也加大对国际煤的需求，因此推动国

际煤价不断高涨；运费方面，截止到 4 月 19 日，波罗的海干散货指数（BDI）收于 2432，

相比 4 月 16 日上涨 47 个点，涨幅为 1.97%。海运煤炭运价指数（OCFI）4 月 20 日收

于 1493.01，环比上涨 0.07。 

需求与逻辑：近期市场供给依然处于低位，市场需求不减，虽然沿海 8 省库存有所上升，

但整体日耗处于高位。非电煤企业需求不减，水泥原料处于低位、玻璃后期有望集中生

产等都增加对煤炭的需求。因此在供给未能有效释放之前我们依然看多思路。 

策略： 

单边：看多，逢回调买入。                     

期权：有现货企业买入看跌期权对冲政策风险。 

关注及风险点：重点关注政策方面调控，注意 05 合约投机资金撤离带来回来，运费涨

幅收窄，进口煤方面的替代，注意水电的变化。 

    

纯碱玻璃：玻璃库存一降再降，纯碱期货上涨现货未跟 

纯碱方面，昨日期货盘面纯碱走势高位震荡，09 合约收 1976 元/吨，较上一交易日涨 36

元/吨。现货方面，市场走势持稳。根据隆众资讯监测，昨日国内纯碱装置开工率在 81.67%，

受杭州龙山装置问题产量有所下降，影响单日 200 吨左右，将持续一周时间。需求方面，

下游玻璃一直处于高利润高价格状态，但纯碱涨价仍然引起了下游的恐高情绪，短期需

求略现弱势，供应端较为稳定，未出现大规模集中检修，随着光伏投产，有望拉动纯碱

消费，利多纯碱，但盘面涨现货未跟随，可左侧交易，提前逢低做多纯碱。 

玻璃方面，昨日期货盘面玻璃 09 合约震荡向上，收一根光头阳线，收盘 2263 元/吨，较

上一交易日涨 36 元/吨。现货方面，市场交投尚可，全国浮法玻璃均价在 2272 元/吨，
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环比上涨 0.36%；各地区价格普涨，其中华中，华东价格涨价最为突出。华中湖北地区

企业库存低位，昨日企业提涨 2-3 元/重箱，落实情况良好。全国大部分玻璃企业产销向

好，降库速度较快，市场情绪较为乐观。供应方面，浮法产业企业开工率为 87.20%，产

能利用率为 87.80%。短期来看，受高利润影响，玻璃供给季节性偏高，但玻璃的矛盾仍

在消费上，消费增速快，库存得到了快速的去化，同时基差方面，期货仍贴水现货仓单

价格，所以目前玻璃价格易涨难跌。建议短线逢低做多 09 合约，同时要警惕高利润，

高价格带来的玻璃价格波动的加剧。 

策略： 

纯碱方面，中性偏多，关注生产装置、库存变化及下游生产情况   

玻璃方面，中性偏多，关注下游补库及生产线的变动情况 

风险：海外疫情恶化、下游深加工企业及终端地产改善不及预期 
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表格 1：黑色商品每日价格基差表 

 

今日 昨日 上周 上月 今日 昨日 上周 上月
4月20日 4月19日 4月13日 3月19日 4月20日 4月19日 4月13日 3月19日

5100 5100 5080 4740 5520 5500 5500 5000

5110 5120 5100 4640 5480 5500 5480 4920

5120 5110 5130 4860 5480 5480 5480 5030

5168 5101 5134 4746 5494 5449 5491 5026

5165 5082 5116 4674 5429 5370 5403 4904

5007 4942 4936 4540 5265 5225 5220 4744

RB05 85 152 98 136 HC05 26 51 9 -26

RB10 88 171 116 208 HC10 91 130 97 96

RB01 246 311 296 342 HC01 255 275 280 256

基差:北京 RB05 185 263 209 123 基差:天津 HC05 76 141 79 -16

3 19 18 72 65 79 88 122

158 140 180 134 164 145 183 160

4940 4940 4940 4470 华北 979 1021 1100 519

3000 3000 3000 2970 华东 950 979 989 579

43.6 43.6 47.9 39.0 HC05 1007 1029 1111 956

28.8 25.5 32.1 19.7 HC10 1075 1101 1209 1090

华北 796 833 922 361 HC01 1075 1103 1188 1058

华东 728 760 840 455 现货 4.10 4.15 4.35 4.11

RB05 700 703 779 678 05合约 4.51 4.58 4.77 4.82

RB10 813 819 927 841 10合约 4.94 5.07 5.28 5.60

RB01 811 817 899 825 现货 2.40 2.42 2.52 2.27

华东 483 494 482 253 05合约 2.20 2.23 2.25 2.23

华南 237 229 255 183 10合约 2.10 2.13 2.22 2.22

现货 3.90 3.97 4.14 4.01 现货 267 247 268 118

05合约 4.24 4.29 4.46 4.55 05合约 326 348 357 280

10合约 4.70 4.79 5.00 5.34 10合约 264 288 287 230

现货 2.28 2.31 2.40 2.22

05合约 2.07 2.09 2.11 2.11 日照港 2300 2270 2180 2200

10合约 2.00 2.02 2.10 2.12 唐山 2160 2060 2060 2260

吕梁 1950 1950 1850 2050

PB粉 1225 1205 1150 1108 2493 2439 2436 2253

金布巴 1142 1122 1090 1046 2586 2522 2431 2210

卡粉 1455 1422 1365 1309 2528 2489 2404 2177

188 181 172 160 J05 -43 -19 -106 97

1219 1189 1150 1042 J09 -136 -102 -101 141

1100 1060 1023 876 J01 -78 -69 -74 174

1008 973 927 805 -93 -83 5 44

I05 140 148 126 188 58 33 28 33

I09 258 276 253 354 吕梁低硫 1480 1480 1450 1450

I01 351 363 349 425 沙河驿蒙5# 1650 1650 1650 1600

I05 94 102 106 166 港口提澳煤 1530 1530 1520 1530

I09 213 231 234 332 208 208 208 204

I01 646 318 330 689 1644 1655 1602 1598

I05 197 181 159 57 1740 1731 1658 1518

I09 315 310 286 850 1718 1708 1628 1479

I01 408 397 382 599 JM05 7 -5 48 2

JM09 -90 -81 -8 82

JM01 -68 -58 23 122

期现价差:

港口澳煤港提
JM05 -114 -125 -82 -68

119 129 128 166
期现价差:

澳洲中挥发硬焦
JM05 -34 -42 15 -22

93 87 96 71 -96 -76 -56 80

 现货 1.71 1.71 1.73 1.81 22 23 31 40

 05合约 2.05 2.05 2.12 2.16 现货 1.55 1.53 1.50 1.52

 10合约 2.35 2.38 2.38 2.52 05合约 1.52 1.47 1.52 1.41

162 172 187 83 09合约 1.49 1.46 1.47 1.46

6.51 6.52 6.55 6.51 焦化利润 山西现货 397 308 328 602

项目 合约 项目 合约

螺纹钢 热轧卷板

RB10合约 HC10合约

上海现货 上海现货

北京现货 天津现货

广州现货 广州现货

基差:日照港

现货

J09合约

基差:上海 基差:上海

RB10 - RB01 HC10 - HC01

RB05 - RB10 HC05- HC10

J01合约

RB01合约 HC01合约

张家港6-8mm废钢

全国废钢到货(万吨)

全国建材成交(万吨)

长流程

即期利润

焦炭 焦煤

焦炭现货价

格:准一级

JM01合约

I01合约

普氏62%美金指数

铁矿石

长流程

即期利润

长流程

盘面利润

I09合约

长流程

盘面利润

短流程

即期利润

卷矿比

螺矿比

卷焦比

螺焦比

卷螺差

唐山普方坯价格

日青京曹

四港最低

价

J05合约

154 124

JM09 - JM01

中间价:美元兑人民币

主港铁矿成交(万吨)

I09 - I01

RB05合约 HC05合约

I05合约

JM05合约

 焦矿比

JM05 - JM09

焦炭/焦煤

比

I05 - I09

基差:

金布巴

期现价差:

沙河驿蒙5#

J09-J01
基差:

PB粉

基差:

普氏指数

J05-J09

焦煤现货价

格:主焦

澳洲中挥发硬焦CFR中

JM09合约

关注品种

主力合约

基差

超特粉 121 148
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数据来源：Wind、Mysteel、富宝资讯、隆众、华泰期货研究院 

图 1： 全国建材每日成交（周均）        单位：万吨  图 2： 全国建材每日成交（5 日移动平均） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

777 766 725 628 ZC01 25 64 53 -19

727 771 730 633 ZC03 39 75 64 -6

637 684 641 553 ZC05 -55 -17 2 -39

- - - - ZC07 -11 19 10 -48

ZC09 14 52 41 -30

702 707 677 652 ZC11 17 55 43 -30

688 696 666 639 14 11 - -

782 788 728 672 - - - -

738 752 720 681 44 36 8 -10

713 719 689 663 25 33 31 19

710 716 687 663 3 3 3 0

1171 1201 1278 1502 8 9 10 11

沙河安全 2300 2300 2260 2160 FG05 53 61 81 105

武汉长利 2400 2340 2340 2190 FG09 37 70 96 100

2247 2239 2179 2055 FG01 129 158 195 194

2263 2230 2164 2060 -16 9 15 -5

2171 2142 2065 1966 92 88 99 94

1843 1843 1843 1764

ZC11-ZC01

ZC07-ZC09

FG09合约

ZC01合约

ZC03合约

ZC05合约

CCI 5500K

CCI 5000K

ZC07合约

ZC09-ZC11ZC11合约

基差

动力煤

ZC05-ZC07

ZC03-ZC05
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图 3： 主要港口铁矿每日成交（周均）   单位：万吨  图 4： 主要港口铁矿成交（5 日移动均值） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 5： 全国钢厂废钢每日到货（周均）    单位：万吨  图 6： 钢厂废钢每日到货（5 日移动平均） 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院  数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院 

图 7： 上海螺纹与主力合约基差         单位：元/吨  图 8： 上海热卷与主力合约基差         单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9： 青岛港 PB 粉与主力合约基差      单位：元/吨  图 10： 青岛港金布巴与主力合约基差    单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 11： 日照港准一级焦炭与主力合约基差 单位:元/吨  图 12： 沙河驿蒙 5#焦煤与主力合约基差 单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 13： 澳洲焦煤与主力合约基差        单位：元/吨  图 14： 动力煤主力合约基差           单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15： 北方四港煤炭库存           单位：元/吨  图 16： 玻璃主力合约基差             单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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