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华泰期货|股指日报 2021-04-08 

 A 股全天低位运行，关注今日宏观金融数据  

股指期货：谨慎偏多 

1. IF2104 收盘跌 0.78%报 5068.00，成交量 86396 手，较上一交易日增加 1278 手，持仓

104246 手，增加 3305 手。IH2104 收盘跌 0.93 %报 3540.4000，成交量 33576 手，增

加 686 手，持仓 36038 手，增加 411 手。IC2104 收盘跌 0.09 %报 6314.0000，成交

量 56160 手，增加 3593 手，持仓 85357 手，减少 1216 手。 

2. 广州首套房、二套房利率再加 10BP。工行、农行、中行、邮储等多家国有行清明节

后陆续上调广州的个人按揭房贷价格，首套房贷利率调整为最低 LPR+65BP（5.3%），

二套房贷最低 LPR+85BP（5.5%），分别比一月底上涨 10BP。 

3. 美联储会议纪要重申货币宽松立场，鲍威尔称可在两次会议之间调整管理利率。纪要

显示，官员们认为取得实质性进展需要一段时间，购债步伐不太可能很快改变，不需

要经常重新调整指引；国债收益率上升反映了经济状况的改善，大部分联储官员认为

通胀风险大体上是平衡的。与会者一致认为，尽管经济有所好转，但经济仍远未达到

美联储的目标，疫情仍是前景的巨大风险。鲍威尔会上指出，货币市场利率可能面临

下行压力，调整超额准备金利率（IOER）和隔夜逆回购利率或为合适之举。 

4. 央行周三公开市场进行 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。资金面宽松，

Shibor 短端品种多数下行。 

5. 二十国集团财长与央行行长联合公报草案显示，各方承诺保持警惕，避免任何过早退

出经济支持措施，以及在今年年中之前就对跨国公司征税的全球规则达成协议，并同

意通过新的特别提款权（SDR）拨款，将 IMF 援助资源增加 6500 亿美元，以帮助脆

弱国家应对疫情。意大利财政部发表的声明特别指出，由意大利倡议恢复设立、中国

和美国任联合主席的 G20 可持续金融研究小组逐步成熟，可针对经济可持续的紧迫

议题制定相应计划。 

6. 美国财政部公布全球和美国国内的增税计划提议。美国计划在 10 年内将超过 2 万亿

美元的企业税基汇回国内，通过终止利润转移，10 年内将产生 7000 亿美元的税收。

美国财政部预计企业未来 15 年的税收计划将为美国带来约 25 万亿美元收入。 

投资逻辑：  

股指期货：A 股全天低位运行，午后跌幅收窄。上证指数收跌 0.1%报 3479.63 点，深证成

指跌 0.74%报 13979.31 点，创业板指跌 0.86%报 2807.2 点，万得全 A 跌 0.28%。两市成

交额 7400 亿元。盘面上，次新股龙头顺控发展停牌核查，资金炒作热情不减，通用电梯

3 连板，泰坦股份 6 连板，永茂泰 5 连板。碳中和概念依旧强势，三晖电气等多股涨停。

钢铁午后崛起，华菱钢铁等多股涨停。煤炭午后发力，郑州煤电、陕西黑猫涨停。航运爆
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发，中远海控等多股涨停。氢能板块降温，重庆燃气、京城股份等纷纷下跌。白酒再度走

弱，ST 舍得跌停，古井贡酒、泸州老窖、山西汾酒、酒鬼酒等跌超 5%，贵州茅台跌 3%。

北向资金今日净卖出 28.16 亿元，贵州茅台、潍柴动力、中国中免分别遭净卖出 14.83 亿

元、9.13 亿元、4.76 亿元；三一重工逆市获净买入 6.37 亿元。  

国内来看，国内来看，中国 3 月官方制造业 PMI 为 51.9，前值 50.6；非制造业 PMI 为

56.3，前值 51.4。两项数据双双回升且超出市场预期，表明我国经济总体延续扩张态势，

且恢复势头有所加快。货币政策层面依然偏中性，央行一季度货币政策委员会例会中仍然

强调保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹

配，保持宏观杠杆率基本稳定，考虑到今年要保持宏观杠杆率基本稳定，同时叠加 1-2 月

份国内社融、M2 处于高位，后续流动性的投放或偏谨慎。 

国外方面，美国经济加快恢复，美国 3 月新增非农就业岗位 91.60 万，远高于预期的增加

66 万，前值上修至增加 46.8 万；3 月失业率符合预期 6%，较前值下降 0.2 个百分点，续

创去年 3 月以来新低；美国基建计划公布，美国当地时间 3 月 31 日，美国总统拜登在宾

夕法尼亚州匹兹堡发表讲话，并公布了一项 2 万亿美元的基础设施计划，财政刺激计划的

推出将助推美国经济的加快恢复。2021 年，全球经济增速预期较高，WTO 报告指出，世

界贸易将迎来强劲但不均衡的复苏，预计 2021 年全球贸易增幅将达 8%。经济的快速恢

复对于权益市场有较大支撑，但目前仍需关注以下两点隐忧，一是海外疫情的反弹，随着

防疫措施的放松以及假期人员流动的增加，美国疫情可能又要迎来高峰，在过去的七天里，

美国平均新增确诊病例相较前一周增加了近 12%，或干扰经济恢复进程；二是美元指数

以及美债利率的高位仍会施压权益资产，美国经济指标最近表现频超预期，超预期指标的

公布将助推美元指数以及美债利率的上行，3 月非农就业数据公布后，主要期限美债收益

率均出现上涨，盘中 10 年期美债收益率重上 1.70%，一度升破 1.72%，日内升逾 5 个基

点；5 年期美债收益率升破 0.97%，创去年 2 月以来新高，日内升将近 8 个基点； 2 年期

美债收益率一度升至 0.19%，创去年 6 月以来新高，施压权益资产。 

近期全球股市风格大方向较为一致，中小盘以及顺周期风格明显跑赢。美股价值/成长自

2020 年 9 月份至今逐渐回升，价值逐渐跑赢成长。美股小盘股 2020 年 12 月份至今持续

跑赢道琼斯工业指数。国内股市风格同样如此，3 月份中小盘股表现明显更优，中证 1000

录得正涨幅；国内周期风格相对成长风格明显跑赢。 

对于后市，目前社融同比增速、M2 同比增速均已在顶部。历史上，社融同比增速和 M2

同比增速回落时，主要股票指数走势均偏弱。国内股市的估值目前也并不便宜，主要股票

指数的股权风险溢价水平已经逼近 2015 年和 2017 年的低位。考虑到金融类、周期类以

及制造类行业的市盈率历史分位数处于历史相对较低位置，安全边际相对较高，可增加配

置。重点关注碳中和相关的有色、化工、钢铁等行业、受益于利率走高的银行等行业。同

时上周芯片板块走势同样较强，短线亦可关注因供给紧张带来涨价机会的芯片行业。 

策略：谨慎偏多 
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风险点：美债利率大幅上行，中欧矛盾升级 

宏观经济图表 

 

 

 

 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

股指跟踪图表 
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图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5：沪深 300                   单位：点，亿股  图 6：上证 50                    单位：点，亿股 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：中证 500                   单位：点，亿股  图 8：换手率%                        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9：PE                             单位：倍   图 10：PB                             单位：倍 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11：资金净流入                    单位：亿元  图 12：两融余额                  单位：点，亿元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：行业日涨跌幅                    单位：%   图 14：行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

  

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15：IF 活跃合约走势                   单位：点  图 16：IH 活跃合约走势                   单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：IC 活跃合约走势                   单位：点  图 18：IF 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 19：IH 合约成交持仓               单位：手  图 20：IC 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 21：IF（期货-现货）                    单位：点  图 22：IF 跨期价差                      单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：IH（期货-现货）               单位：点  图 24：IH 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 25：IC（期货-现货）               单位：点  图 26：IC 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


