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       成本支撑仍较强，胶价维持强势 

24 号，RU 主力收盘 16160（+140）元/吨，混合胶报价 13000 元/吨（+150），主力合

约基差-635 元/吨（-340）；前二十主力多头持仓 97021（+1994），空头持仓 138981

（+728），净空持仓 41960（-1266）。  

24 号，NR 主力收盘价 12130（+180）元/吨，青岛保税区泰国标胶 1835（+30）美元/

吨，马来西亚标胶 1805 美元/吨（+40），印尼标胶 1740（+25）美元/吨。主力合约基

差-887（-2）元/吨。 

截至 2 月 19 日：交易所总库存 174746（0），交易所仓单 167940（0）。 

原料：生胶片 63.1（+0.1），杯胶 44.55（+0.55），胶水 66（+0.5)，烟片 67.5（-0.88）。 

截止 2 月 19 日，国内全钢胎开工率为 17.24%（-8.61%），国内半钢胎开工率为 19.86%(-

3.29%）。 

观点：割胶淡季以及海外工厂补原料带动泰国主产区原料价格持续上扬，昨天原料价

格涨跌互现，胶价成本支撑仍强。基本面来看，国内外橡胶原料产量步入淡季，而国

内需求将逐步恢复正常，海外需求也将持续恢复，供需偏紧预期增强，总体在市场氛

围烘托下，胶价将维持偏强走势。目前国内需求尚未完全恢复，港口库存小幅回升。

胶价上涨到当前位置更多关注后期国内需求的恢复以及 3 月中旬左右国内主产区的开

割情况。 

策略：谨慎偏多 

风险：产量大幅增加，库存继续累积，需求大幅减少等。 
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图 1： 国内全乳胶现货报价     单位：元/吨  图 2： 全乳胶基差                单位：元/吨 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 3： 印标季节性     单位：美元/吨  图 4： 泰国胶水季节性          单位：泰铢/公斤 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 文华财经 华泰期货研究院 

 

图 5： 国内云南胶水价格          单位：元/吨  图 6： 泰国原料价格           单位：泰铢/公斤 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7： 全乳胶-3L 胶           单位：元/吨  图 8： 全乳胶-混合胶           单位：元/吨  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9： 上交所库存               单位：吨   图 10： 青岛保税区库存          单位：万吨 
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数据来源：上期所 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 11： 沪胶主力持仓结构           单位：手  图 12： 天胶与合成胶价差     单位：元/吨 
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数据来源：文华财经 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 13： 天胶进口量           单位：万吨  图 14： 标胶进口量                 单位：吨  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 15： 轮胎开工率                单位：%  图 16： 轮胎出口                 单位：万条  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17： 烟片与胶水价差          单位：泰铢/公斤  图 18： 生片与杯胶价差           单位：泰铢/公斤 
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数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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