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春节期间多家不锈钢厂陆续检修 

镍品种： 

昨日俄镍现货升水 400 元/吨，环比下降 50 元/吨，镍豆升水 2250 元/吨，环比上升 50

元/吨。近日镍价高位震荡，现货成交较清淡，因俄镍资源陆续清关得到补充，加之镍价

居高不下，下游采购需求有所转弱，俄镍升水逐步下滑；镍豆现货依然偏紧，持货商捂

货惜售，镍豆升水维持高位。近几个月以来国内精炼镍库存持续下滑，当前处于偏低水

平。 

镍观点：镍自身基本面较强，短期随着宏观氛围回暖，镍价表现较为强势。当前精炼镍

供应较为平稳，需求表现较好，新能源汽车对镍消费强劲，精炼镍现货供应仍旧偏紧，

下方依然存在较强支撑，且中线精炼镍供需向好，镍价仍以逢低买入的思路对待。春节

期间不锈钢厂陆续减产检修，一定程度减少镍消费，镍价不宜追高。 

镍策略：单边：镍长线看涨，以逢低买入思路对待，但临近年底资金陆续撤离，当前位

置不建议继续追高，暂时观望。 

镍关注要点：宏观环境，菲律宾与印尼的疫情和政策变动，大型传统镍企供应异动，新

能源汽车政策变动。 

 

304 不锈钢品种： 

据 SMM 调研了解，春节临近多家不锈钢厂进行年度检修计划，预计影响不锈钢总产量

约 44.3 万吨，其中，200 系约影响 24 万吨，300 系影响 18.5 万吨，400 系影响 1.8 万

吨。当前上游镍铁厂挺价情绪较浓，镍铁价格居高不下，高碳铬铁现货偏紧，内蒙古限

电影响下高碳铬铁价格持续上涨，不锈钢成本不断抬升，304 不锈钢利润维持低位。近

几日不锈钢仓单持续小幅下滑，部分 1 月合约交割货源流入市场，现货市场货源得到一

定补充，但仍难改整体偏紧格局。当前 304 热轧货源紧缺，热轧价格大幅上涨，冷热轧

倒挂现象持续，虽然临近春节下游需求可能会有一定转弱迹象，但整体而言现货价格或

持稳为主。 

不锈钢观点：近期中国镍铁产量持续下滑，镍铁价格稳步上扬，同时内蒙古限电影响下

高碳铬铁价格大幅上涨，304 不锈钢成本仍将维持高位。当前 304 不锈钢现货供应紧

缺，库存处于偏低水平，下游需求表现尚可，虽然临近春节有暂时转弱的可能性，但钢

厂检修幅度亦偏大，且春节后消费预估较为乐观，在缺货支撑下 304 不锈钢现货价格表

现坚挺，预计不锈钢期货价格短期或偏强。 

不锈钢策略：短期不锈钢谨慎偏多，但临近年底消费偏淡，不建议过度追高。 

不锈钢关注要点：菲律宾与印尼疫情和政策变动、下游消费、不锈钢库存、中国与印尼
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的 NPI 和不锈钢新增产能投产进度。 

 

 

 

表格 1：镍-不锈钢日度数据 

日度数据 日期 2021/1/26 日变动 单位 

SMM 镍 10:30 现货报价 俄镍 136250 -300 元/吨 

SMM 镍 10:30 现货报价 金川镍 140400 -1400 元/吨 

沪镍合约价差 主力-近月 390 20 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 金川镍升贴水 4600 -1200 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 俄镍升贴水 400 -50 元/吨 

SMM 镍现货升贴水 镍豆升贴水 2250 50 元/吨 

LME 镍现货升贴水 前一日 LME 现货对 3 月 -46.83 -0.33 美元/吨 

精炼镍库存 沪镍仓单 10676 -270 吨 

精炼镍库存 LME 镍库存 248688 -156 吨 

镍铁价格 高镍铁出厂含税价格 1110 0 元/镍点 

304 不锈钢主流基价（上午） 佛山热轧 NO.1 15200 100 元/吨 

304 不锈钢主流基价（上午） 无锡热轧 NO.1 15200 100 元/吨 

304 不锈钢主流基价（上午） 佛山冷轧 2B 14950 0 元/吨 

304 不锈钢主流基价（上午） 无锡冷轧 2B 14750 0 元/吨 

不锈钢现货升贴水 无锡冷轧毛边-SS 主力换算毛边 630 -235 元/吨 

不锈钢期货仓单 不锈钢期货仓单 58377 -1038 吨 

数据来源：华泰期货研究院 
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镍不锈钢市场要闻： 

1. 1 月 26 日，Mysteel 讯：Nickel Mines 公司与青山旗下的上海鼎信投资公司签署最终协

议，将以 4.9 亿美元分两次收购印尼 Angel Nickel 镍项目 70%的权益。Angel 项目 4 条 RKEF

生产线将拥有每年 3.6 万吨镍金属的额定生产力，并包括一个 380MW 的燃煤电厂，此项目

为 Weda Bay 工业园区第 25-28 条新建镍铁产线，预计 2021 年全部投产。 

2. 1 月 26 日，SMM 资讯，据 SMM 调研了解，春节临近，多家不锈钢厂进行年度检修计

划，检修时间普遍 10-20 天。其中华南某钢厂 1 月份暂停生产不锈钢，转产普碳，2 月份春

节之后开始复产。粗略预计，检修影响不锈钢总产量约 44.3 万吨，其中，200 系约影响 24

万吨，300 系影响 18.5 万吨，400 系影响量较少，约 1.8 万吨。 

3. 1 月 25 日，SMM 资讯，印尼青山 wedabay 园区蓝天镍业第一条 42000KVA RKEF 产线点

火烘炉，合作企业为邦普，预计 2 月上旬出铁，达产后或增加 800 镍吨/月。 

4. 1 月 21 日，Mysteel 讯，为了抑制新冠肺炎的传播，印尼经济统筹部长宣布，封国时间

将再次延长，从 2021 年 1 月 26 日延期至 2 月 8 日。据 Mysteel 调研了解，此次封国延期

对印尼镍铁回流暂未造成影响。 

5. 1 月 20 日，融智有色资讯，中伟股份公告，公司拟以自有资金出资 15 亿元人民币设立

全资子公司广西中伟新能源科技有限公司，子公司贵州中伟循环拟以自有资金出资 5 亿元

人民币设立全资子公司广西中伟循环科技有限公司。公司拟在钦州建设中伟股份北部湾产

业基地项目，主要经营三元前驱体、四氧化三钴等前驱体开发以及金属镍钴及电池材料综

合循环利用。公司审议通过《关于与钦州市人民政府签署中伟股份北部湾产业基地项目投

资合同书的议案》。根据合同约定，本项目总投资约 230 亿元人民币。 

6. 1 月 20 日，Mysteel 资讯，英国矿商 Kabanga Nickel（以前称为 LZ 镍矿）已与坦桑尼亚

政府签署框架协议，在该国西北部开发世界上最大的电池级硫化镍矿床。据估计，KABANGA

项目包含的镍含量超过 152 万吨。Kabanga 项目拥有 5800 万吨，镍含量为 2.62％的矿产资

源，其中包含 152 万吨（33 亿磅）镍，这是制造电动汽车的关键成分。该公司表示，该矿

床还拥有大量钴和铜，矿山使用寿命为 30 年。惠誉解决方案公司预测，受价格上涨的推动，

今年镍矿产量将从 2020 年开始增长 8.3％。 

7. 1 月 15 日，SMM 资讯，据中国地震台网测定，印度尼西亚苏拉威西岛 15 日 2 时 28 分

发生 6.2 级地震，深度为 10 千米。美国地质调查局地震信息网消息，这次地震震中位于南

纬 3.005 度、东经 118.924 度，震级为 6.2 级，震源深度为 18.4 公里。据 SMM 了解，此次

地震所处西苏拉威西没有镍铁厂，与主要生产园区所在的中苏拉威西和东南苏拉威西较远，

对镍生产来说暂无影响。 

8. 1 月 15 日，SMM 资讯，据了解，欧盟周四要求世界贸易组织（WTO）成立一个小组，

就印尼镍矿石出口限制进行裁决。欧盟早在 2019 年 11 月就向世贸组织申诉印尼对镍矿石

出口实施限制。该裁决通常至少需要一年的时间。欧盟委员会周四表示将要求世贸成立小

组，做出裁决。印尼禁止了镍矿出口，但加工产品镍生铁、不锈钢以及后续湿法项目产品

MHP/硫酸镍等是不限制出口的，所以对于此次裁决，市场多数看法是偏向印尼因此放开镍

矿政策的概率不大。 

9. 1 月 13 日，隆众资讯，Battery Metals 是位于哈萨克斯坦处于早期营运阶段的镍钴矿业

公司，公司采矿项目所在的 Gornostayevskoye 矿床为哈萨克斯坦现时最大的镍矿床之一，

公司计划于 2023 年底前达到最高产能每年 5000 吨镍及 400 至 450 吨钴，并开始进行商业

生产。 

10. 1 月 12 日，Mysteel 讯，1 月 10 日起，内蒙乌兰察布地区 25000KVA 以下矿热炉工厂陆
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续接到断电通知，25000KVA 以上半密闭合金矿热炉在 12 月实际用电量基础上保留 47%的

用电量。此政策暂定执行至 1 月 31 日，业内预计影响内蒙地区高碳铬铁产量下降 7-8 万

吨，加上南方产区受限电及电费上涨影响高碳铬铁产量下降，春节前国内高碳铬铁市场供

应将大幅收紧，支撑高碳铬铁价格。 

11. 1 月 12 日，mysteel 消息，印尼内阁秘书卡罗·诺格尔斯说，杜特尔特总统“非常关注”

有关 Tawi-Tawi 地区 Tumbagan 岛“因采矿作业而遭到彻底破坏”的报道。在恢复工作进行

的同时，总统正在发布一项指令，停止在 Tumbagan 岛的任何和所有采矿活动，并通过种植

更多的树木和其他努力来加快该地区的恢复，”这位官员补充说:“随着更多关于该岛状况

和该地区采矿活动的消息传出，将考虑采取更多行动。” 

12. 1 月 11 日，mysteel 消息，太平洋镍矿公司将以 380 万美元的募集资金来资助其 Kolosori

和 Jejevo 项目的勘探和开发。筹集的资金将用于太平洋镍矿所罗门群岛项目的工作，包括

准备最终的可行性研究，以及用于营运资金和一般公司目的。这两个项目都是先进的直接

运输红土镍矿的项目，具有快速发展的巨大潜力，该公司称资本支出相对适中。JORC 对

Kolosori 的镍矿资源估计为 589 万吨，镍含量为 1.55％（最低品位为 1.2％）。该公司还宣布

了在 Jejevo 的近期勘探目标，镍含量为 1.4％至 1.6％。 

13. 1 月 7 日，SMM 消息，印尼能矿部发布 1 月镍矿内贸基准价格（MC 30%），其中 NI1.7% 

FOB35.43 美元/湿吨，较 12 月基价上涨 1.92 美元/湿吨；NI1.8% FOB39.60 美元/湿吨，较 12

月基价上调 2.14 美元/湿吨；NI1.9% FOB44.00 美元/湿吨，较 2020 年 12 月基价上调 2.38 美

元/湿吨。 

14. 1 月 6 日，据新镍网讯，福建福欣特殊钢项目位于漳州台商投资区龙池白礁工业园，目

前在建的福欣节镍不锈钢厂统包工程为二期工程，福建省重点工程，生产年产能 30 万吨 2B

节镍冷轧不锈钢卷。上海宝冶承揽范围由节镍不锈钢厂和公辅区域两部分组成。项目于

2018 年 9 月 27 日开工建设，目前正处于机电设备安装高峰期。 

15. 1 月 6 日，据新镍网讯，酒泉钢铁（集团）有限责任公司七届一次职工代表大会在嘉峪

关大剧院召开。报告明确 2021 年经营奋斗目标：实现营业收入 1160 亿元，省内工业产值

740 亿元，利润 10 亿元。生产铁 830 万吨、钢 960 万吨、钢材 950 万吨（其中不锈钢材 100

万吨），电解铝 158 万吨，发电量 217 亿千瓦时。固定资产项目投资 25.3 亿元。科技投入

强度 2.6%。年末资产负债率不高于 69.9%。工亡和群体性人身伤害事故为零。 

16. 1 月 5 日，据新镍网讯，江苏德龙镍业有限公司位居 2020 全国民营企业 500 强第 231

位，公司投资新建的两个重大项目中，高端不锈钢热轧项目总投资 176 亿元，建设年产 600

万吨全球最大的 2680mm 热轧卷板生产线、年产 300 万吨不锈钢钢坯冶炼生产线和年产

100 万吨不锈钢平板、中厚板 3500mm 炉卷生产线，项目达产后形成终端销售收入超 1000

亿元，税收超 15 亿元。另一项目则称为高性能冷轧不锈钢薄板项目，该项目总投资 108 亿

元，项目达产后年产 500 万吨高性能冷轧不锈钢薄板，形成年销售 800 亿元，税收 10 亿

元。 
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电解镍现货与库存： 

图 1：LME3 月镍价与现货升贴水   单位：美元/吨  图 2：SMM 精炼镍升贴水           单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3：俄镍进口盈亏             单位：元/吨  图 4：沪镍仓单                       单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5：LME 镍库存                  单位：吨  图 6：硫酸镍溢价                 单位：元/镍点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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镍矿与镍铁： 

图 7：中国红土镍矿主流报价      单位：美元/湿吨  图 8：中国主流镍铁价格            单位：元/镍点 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9：电解镍对高镍铁折算纯镍溢价  单位：元/吨  图 10：中国高镍铁 RKEF 利润率        单位：无 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

铬矿与铬铁： 

图 11：中国主流进口铬矿价格   单位：元/干吨度  图 12：主产区高碳铬铁价格       单位：元/基吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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不锈钢： 

图 13：304/NO.1 热轧不锈钢卷基价    单位：元/吨  图 14：304/2B 冷轧不锈钢卷基价      单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：51BXG 华泰期货研究院  数据来源：51BXG 华泰期货研究院 

 

图 15：304 不锈钢冷热轧价差          单位：元/吨  图 16：废不锈钢价格                单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：51BXG 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：304 不锈钢冷轧期现价差      单位：元/吨  图 18：不锈钢库存与价格     单位：元/吨、万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19：304 不锈钢主流生产利润（周）    单位：%  图 20：镍与不锈钢期货比值          单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 21：不锈钢期货仓单               单位：吨  图 22：不锈钢期货仓单与价格    单位：吨、元/吨 

 

 

 

数据来源：SHFE Wind 华泰期货研究院  数据来源：SHFE Wind 华泰期货研究院 
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务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


