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华泰期货|股指日报 2020-10-23 

关注今日美国大选辩论情况 

股指期货：谨慎偏多 

1. IF2011 收盘跌 0.13%报 4751.00，成交量 82988 手，较上一交易日增加 11355 手，持

仓 77215 手，增加 2277 手。IH2011 收盘涨 0.02 %报 3359.8000，成交量 31869 手，

增加 4058 手，持仓 30219 手，增加 657 手。IC2011 收盘跌 0.23 %报 6261.2000，成

交量 77443 手，减少 4754 手，持仓 93227 手，减少 1461 手。 

2. 商务部新闻发言人高峰称，实施出口管制，是国际上履行防扩散等国际义务通行的做

法。今后将积极推进《出口管制法》配套法规的立法工作，进一步完善并适时发布出

口管制清单，确保有效实施《出口管制法》确立的各项制度。 

3. 央行公开市场开展 500 亿元 7 天期逆回购操作，今日 500 亿元逆回购到期，因此当日

零投放零回笼。 

4. 银保监会副主席梁涛表示，未来经济领域的风险可能加速向金融风险演变，下一步将

把风险估计得更全面，把措施准备得更充分，坚决守住不发生系统性风险的底线；互

联网金融风险的形势得到根本好转，全国实际运营的 P2P 网贷机构已经由高峰时期

的 5000 家压降到 9 月末的 6 家，借贷规模及参与人数连续 27 个月下降。 

5. 财政部原副部长朱光耀表示，相信第四季度中国经济增长保持目前的态势恢复到潜

在增长率的水平，也就是 6%左右的水平，中国 2020 年经济实际的表现将高于国际货

币基金和世界银行的预测。 

6. 工信部数据显示，截至 9 月底，全国开通 5G 基站 69 万个，北京、上海、广州、杭

州等城市实现 5G 网络城区连片覆盖，我国以 5G 为代表的新型信息基础设施投资季

度加大。 

7. 中汽协副秘书长陈士华表示，对于未来汽车市场趋势保持谨慎乐观态度，预计今年全

年汽车产销量降幅可能会在 4%左右。明年预计受国家经济增长的带动作用，产销有

望呈小幅增长。 

投资逻辑：  

股指期货：A 股两市股指探底回升，仍绿盘报收。上证指数收报 3312.5 点，跌 0.38%；创

业板指跌 1%，创业板综指跌 0.54%，深证成指跌 0.53%，中小板指跌 0.34%，科创 50 跌

1.46%；万得全 A 跌 0.39%，成交 6519 亿元，较上日略减。北向资金全天净卖出 27.48 亿

元，北向资金连续 7 日净流出。今日高开低走的银行股则集体获外资增配。 

9 月份国内经济数据依然稳步向上。三季度 GDP 同比为 4.9%，较二季度抬升 1.7 个百分

点，略低于市场预期。总的来看，目前国内经济向好态势未变，2020 年中国经济将冠绝全

球，IMF 公布的最新一期《世界经济展望》显示 2020 年中国将是世界主要经济体中唯一
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保持正增长的国家，预计今年增长为 1.9%，明年将达到 8.2%，叠加近期的人民币大幅升

值，A 股短期仍有较大机遇。 

但是近期仍有一些扰动性因素需要关注。其一，市场静待美国财政刺激法案的落地情况，

投资者风险偏好有所回升。其二，美国大选在即，选情依然变幻莫测，仍需要谨防大选中

的突发事件对于 A 股的不利影响。第一：提防特朗普当选后的对华政策，若特朗普当选，

大概率延续之前的对华政策，或会在一定程度影响 A 股市场风险偏好；第二：警惕拜登

当选后加税政策实施后的风险外溢，拜登当选后会大幅增加美国税率，预计会对美国科技

股造成较大影响，须提防届时美股的风险波动所造成的风险外溢；第三：须提防大选前的

“十月惊奇”对于市场风险偏好的影响，历届美国总统大选选战冲刺阶段往往是猛料迭出

之时，而目前在任总统特朗普的支持率明显落后于民主党候选人拜登，须提防特朗普为了

提升连任成功率而制造一些突发或足以影响选情的事件，进而对市场风险偏好产生不利

影响。除了近期的美国大选扰动，欧美国家的疫情反复情况令人担忧，经济恢复情况也存

在较大的不确定性。上述扰动的存在或使得 A 股波动性增大，近期可逢低做多 A 股。行

业方面，2020 年 10 月在北京召开的中国共产党第十九届中央委员会第五次全体会议将研

究关于制定国民经济和社会发展第十四个五年规划的议题，十四五规划相关行业的炒作

预计将成为近期的主线，可重点关注。 

策略：谨慎偏多 

风险点：中国经济衰退，肺炎疫情失去控制，国外疫情大规模蔓延，中美贸易争端再起 
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宏观经济图表 

图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5：沪深 300                   单位：点，亿股  图 6：上证 50                    单位：点，亿股 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：中证 500                   单位：点，亿股  图 8：换手率%                        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9：PE                             单位：倍  图 10：PB                             单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11：资金净流入                    单位：亿元  图 12：两融余额                  单位：点，亿元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：行业日涨跌幅                    单位：%  图 14：行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 15：IF 活跃合约走势                   单位：点  图 16：IH 活跃合约走势                   单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：IC 活跃合约走势                   单位：点  图 18：IF 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 19：IH 合约成交持仓               单位：手  图 20：IC 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

5000

2020/09 2020/10

2300

2500

2700

2900

3100

3300

3500

2020/08 2020/09 2020/10

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

2020/08 2020/09 2020/10

0

50000

100000

150000

200000

250000

2018/10 2019/02 2019/06 2019/10 2020/02 2020/06

期货持仓量:沪深300指数期货

期货成交量:沪深300指数期货

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

2019/01 2019/05 2019/09 2020/01 2020/05 2020/09

期货成交量:上证50股指期货

期货持仓量:上证50股指期货

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

2019/01 2019/05 2019/09 2020/01 2020/05 2020/09

期货成交量:中证500股指期货

期货持仓量:中证500股指期货



华泰期货|股指日报 

2020-10-23                                                                   7 / 8 

图 21：IF（期货-现货）                    单位：点  图 22：IF 跨期价差                      单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：IH（期货-现货）               单位：点  图 24：IH 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 25：IC（期货-现货）               单位：点  图 26：IC 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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