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华泰期货|股指日报 2020-04-10 

OPEC+临时协议达成，继续关注谈判进展 

股指期货：谨慎偏多 

1. IF2004 收盘涨 0.49%报 3779.60，成交量 74387 手，较上一交易日减少 7394 手，持仓

78551 手，减少 5146 手。IH2004 收盘涨 0.30 %报 2739.2000，成交量 22096 手，减

少 2976 手，持仓 31644 手，减少 1048 手。IC2004 收盘涨 0.96 %报 5273.2000，成

交量 85891 手，增加 1024 手，持仓 91997 手，增加 1067 手。 

2. 生态环境部：考虑在全国尚未实施国 VI 排放标准的地区，适当延长汽车生产企业的

过渡期、适当延长国 V 库存车的销售期；将在公交、出租、环卫、邮政、轻型物流、

通勤等车辆方面，大力推广新能源车运用。 

3. 美联储：将采取新措施提供高达 2.3 万亿美元贷款，新举措包括大众企业贷款计划、

市政流动性便利，其中市政流动性便利可提供至多 5000 亿美元的贷款，大众企业贷

款计划可提供至多 6000 亿美元的贷款。 

4. 据新华社报道，中共中央、国务院发布《关于构建更加完善的要素市场化配置体制机

制的意见》。 

5. 欧佩克+声明：欧佩克+确认自 2020 年 5 月 1 日起减产 1000 万桶/日，为首轮减产，

为期两个月；欧佩克+确认自 2020 年 7 月起减产 800 万桶/日至 12 月；自 2021 年 1

月起减产 600 万桶/日至 2022 年 4 月。 

投资逻辑：  

股指期货：股高开后窄幅整理，创业板指逐步走高，一度重返 2000 点。上证指数收盘涨

0.37%报 2825.9 点；深证成指涨 0.74%报 10463.05 点；创业板指涨 1.65%报 1997.14 点；

两市成交额 6532 亿元。国际方面，OPEC+就减产协议达成一致，利于风险偏好的修复；

美国和欧盟加大对于经济的刺激力度，其中美联储将采取新措施提供高达 2.3 万亿美元贷

款，新举措包括大众企业贷款计划、市政流动性便利；欧盟财长达成规模逾 5900 亿美元

的疫情应对方案。国内来看，近期国内逆周期政策调节持续加码，3 月 30 日开展 500 亿

元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.20%，较上次下调 20BP；国务院近日要求强化对中小

微企业普惠性金融支持，增加中小银行再贷款再贴现额度 1 万亿元； 4 月 3 日，央行决

定对中小银行定向降准，并时隔 12 年首次下调超额存款准备金利率等政策，货币政策不

断释放积极的信号，同时 4 月 9 日国务院又发文表示稳妥推进存贷款基准利率与市场利

率并轨，存款基准利率下调亦可期待。原油价格风险的缓解以及逆周期政策的不断发力，

在一定程度提振市场信心，A 股或迎来短期反弹，但是海外疫情以及经济基本面仍对 A 股

会产生较大扰动。 

策略：谨慎偏多 

风险点：中国经济衰退，肺炎疫情失去控制，国外疫情大规模蔓延 
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宏观经济图表 

图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

股指跟踪图表 
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图 5：沪深 300                   单位：点，亿股  图 6：上证 50                    单位：点，亿股 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：中证 500                   单位：点，亿股  图 8：换手率%                        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9：PE                             单位：倍  图 10：PB                             单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11：资金净流入                    单位：亿元  图 12：两融余额                  单位：点，亿元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：行业日涨跌幅                    单位：%  图 14：行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

期指跟踪图表 
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图 15：IF 活跃合约走势                   单位：点  图 16：IH 活跃合约走势                   单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 17：IC 活跃合约走势                   单位：点  图 18：IF 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 19：IH 合约成交持仓               单位：手  图 20：IC 合约成交持仓               单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 21：IF（期货-现货）                    单位：点  图 22：IF 跨期价差                      单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：IH（期货-现货）               单位：点  图 24：IH 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 25：IC（期货-现货）               单位：点  图 26：IC 跨期价差                     单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


