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风险偏好有所抬升，国债期货小幅收跌 

国债期货：谨慎偏多 

1. 2 年期主力 TS2006 收盘跌 0.064 %报 101.6200 元，成交量 7204 手，减少 2862 手，

持仓量 12720 手，增加 47 手。5 年期主力 TF2006 收盘跌 0.136 %报 102.4650 元，

成交量 17021 手，减少 254 手，持仓量 30938 手，增加 656 手。10 年期主力 T2006

收盘跌 0.235 %报 101.87 元，成交量 54432 手，减少 1638 手，持仓 87900 手，减少

585 手。 

2. 工信部：1-2 月，受新冠肺炎疫情影响，我国软件业务收入、利润、出口、人员工资

总额均出现大幅下降；其中，软件业完成软件业务收入 8008 亿元，同比下降 11.6%；

全行业实现利润总额 981 亿元，同比下降 11.8%。 

3. 据美国约翰斯·霍普金斯大学实时统计，截至北京时间 2 日 16:30 左右，全球新冠肺

炎累计确诊病例超 93 万，达到 938373 例，死亡病例 47273 例。其中，美国确诊病例

21.67 万例，意大利 11.1 万例，西班牙 10.4 万例，德国 7.8 万例，法国 5.8 万例，英

国约 3 万例。 

4. 美国 3 月 28 日当周初请失业金人数 664.8 万，再创历史新高，预期 350 万，前值 328.3

万。 

5. 美国总统特朗普：预计沙特和俄罗斯将在未来几天内就石油生产问题达成协议。 

投资逻辑 

国债期货：国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.24%，5 年期主力合约跌 0.14%，2

年期主力合约跌 0.06%。银行间现券收益率上行 2-3bp， 10 年期国开活跃券 190215 收益

率以及 10 年期国债活跃券 190015 收益率均有所上行。目前海外肺炎疫情持续扩散，许

多国家纷纷宣布“封国”，采取全面管控的模式，疫情的大爆发或使得全球经济大幅衰退，

为应对经济的下行压力，全球纷纷采取宽松政策，2020 年初至今，全球共超过 40 地降息。

国内来看，国务院昨日要求强化对中小微企业普惠性金融支持，增加中小银行再贷款再贴

现额度 1 万亿元，进一步实施对中小银行定向降准，要进一步增加地方政府专项债规模，

在前期已下达一部分今年专项债限额的基础上，抓紧按程序再提前下达一定规模的专项

债，国内逆周期政策调节持续发力；央行公开市场 3 月 30 日开展 500 亿元 7 天期逆回购

操作，中标利率 2.20%，较上次下调 20BP，后续预计会有更多积极政策推出，进一步“放

水”在路上，短期利率下行或仍有空间，我们对国债期货持谨慎偏多观点。 

策略：谨慎偏多 

风险点：经济增速回升超预期，全球疫情很快控制  
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宏观经济图表 

图 1：30 大中城市商品房成交  单位：万平方米，套  图 2：6 大发电集团日均耗煤量     单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3：猪肉平均批发价             单位：元/公斤  图 4：蔬菜批发价指数                  单位：无 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

宏观流动性图表 
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图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

国债跟踪图表 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

DR007 SLF007 MLF007 OMO007

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

O/N 1W 2W 1M

3M 6M 9M 1Y

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

DR001 DR007 DR014 DR021

DR1M DR2M DR3M

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

7.5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

R001 R007 R014 R021

R1M R2M R3M

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

5.5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

6个月 1年

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01

6个月 1年



华泰期货|国债日报 

2020-04-03                                                                     4 / 8 

 

图 11：各期限国债利率曲线              单位：%  图 12：各期限进出口行债利率曲线        单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13：各期限国开债利率曲线           单位：%  图 14：各期限农发债利率曲线            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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期债跟踪图表 

 

图 17：TF 活跃合约走势                   单位：元  图 18：T 活跃合约走势                    单位：元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 19：TS 活跃合约走势                   单位：元  图 20：TS 成交持仓                     单位：手               

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 21：TF 成交持仓                     单位：手  图 22：T 成交持仓                      单位：手 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23：TF 合约基差&净基差             单位：元  图 24：T 合约基差&净基差               单位：元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 27：TF 次季-TF 当季净基差           单位：元  图 28：T 次季-T 当季净基差             单位：元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 29：TF 合约跨期价差                 单位：元  图 30：T 合约跨期价差                  单位：元 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 31：TS 合约跨期价差                 单位：元  图 32：TS&T 跨品种价差              单位：元，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 33：TS&TF 跨品种价差           单位：元，%  图 34：TF&T 跨品种价差           单位：元，% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

 


